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RESUMEN DE LA SEMANA

mm El INE emitid el dato de inflacidn para agosto 2025 cuando llegé a 1,01%, marcando

el séptimo mes del afilo consecutivo que se supera el 1% mensual de inflacién.
La inflacion acumulada en el afio supera el 18%, y la interanual bordea el 24%.

El principal componente que aporta al incremento del IPC es la variacion de precios
relativos de la recreacion, cultura, de las bebidas alcohdlicas y el tabaco. Esto
muestra que una propension a consumir mas, una espiral que se debe a la pérdida
de valor de la moneda y porque la ciudadania prefiere gastar porque si lo guarda
pierde valor”.

En lo que se refiere a expectativas, no se observa ninguna medida que pueda frenar
la inflacidon, esto es, no se observa una disminucion del déficit fiscal, tampoco
interés en no monetizar la deuda publica.

Por ahora han logrado desacelerar el proceso inflacionario a través de la caida en

actividad econdmica, subsidios y controles de precios, pero en algin momento la
olla a presidn se destapara con las consecuencias que esto implica.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR PARALELO BITCOIN CRUDO WTI

111.367,99.-

USD

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO)
116.911,37

USD

DOLAR PARALELO

EVOLUCION T.C. PARALELO ENERO- SEPTIEMBRE 2025

14

18

17

16

15

14

12

2z

11 = -

10

WoWw W W W W oy Wy W0y W W0 W W WD
PRt B S BT s SR o B G B o SR o S o SR o B < I o S o B o SR < B
o o o 90O 99O 9o o 9O o 0 o 9O O O O O o
I L
= D ©f o £ 9 3 I 9w L o L o L  © @
W @ o W oW @ M M = W m N oo o e
- & = &~ = &~ &l o — - ® = i

—COMPRA ——VENTA

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

El ddlar, luego de una abrupta bajada la semana anterior en la que llegd a cotizar por
debajo de los Bs. 11 por ddlar, se estabilizd nuevamente en los Bs. 12,30 por ddlar en la
semana actual.

El gobierno parece haber encontrado una especie de “equilibrio” (sin serlo) en el que a
costa de dejar sin diésel al sector productivo, mantiene con combustible al resto de los
demandantes, bajando la presidn sobre la necesidad de dodlares, asi como también la
disminucion del ahorro.

9 de septiembre del 2025 3



Al mismo tiempo, las operaciones de la banca que han disminuido el crédito, derivan en
una menor demanda de ddlares temporal. Sin embargo, la tendencia de largo plazo se
mantiene, y es que continuara la devaluacion del boliviano respecto del ddlar.

DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Enero 1,17%
Febrero 1,16%
Marzo 9,15%
Abril 22,82%
Mayo 7,49%
Junio -8,74%
Julio -6,69%
Agosto -11,98%
Septiembre (08-09) 0,33%
Acumulada 2025 10,90%
A 12 meses 15,91%
TOTAL 76,87%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histoéricos de plataformas digitales.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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El Bitcoin mantiene su precio estabilizado en los USD 110.000. Aparentemente, los
inversionistas estan a la espera de lo que suceda con la FED en los Estados Unidos,
puesto que las arremetidas de Donald Trump en la busqueda de una disminucion de las
tasas que abaraten la deuda norteamericana, también pueden causar el incremento del
precio del BTC.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Enero 7,73%
Febrero -14,48%
Marzo -3,91%
Abril 16,68%
Mayo 9,47%
Junio 0,06%
Julio 7,21%
Agosto -3,59%
Septiembre (08-09) 1,94%
Acumulada 2025 19,20%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

ORO (PRECIO PORKG)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRU con datos de investor.es.
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El oro registré un repunte muy importante llegando a sus precios maximos la semana de
analisis. Sucede que cuando los mercados ven inestabilidad, como esta ocurriendo con
el ddlar, las guerras comerciales y los amagos de guerra en Venezuela, los inversionistas
buscan a la reserva de valor por excelencia, que continua siendo el oro.

En lo que va del 2025 subié un 39%, mostrando que es la reserva de valor mas

importante en el mundo.

EVOLUCION RENDIMIENTO ORO

Enero 7,07%
Febrero 2,20%
Marzo 8,89%
Abril 5,97%
Mayo -0,28%
Junio -0,07%
Julio 0,14%
Agosto 4,63%
Septiembre 5,45%
Acumulada 2025 39,04%
Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRU con datos de investor.es.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del INE.
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VARIACION IPC

Enero 1,95%
Febrero 1,26%
Marzo 1,72%
Abril 0,89%
Mayo 3,65%
Junio 5,21%
Julio 1,20%
Agosto 1,01%
Acumulada 2025 18,09%
Interanual 12 meses 24,15%
Acumulado 24 meses 30,60%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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VARIACION IPM

Enero 1,40%
Febrero 1,27%
Marzo 0,95%
Abril 1,29%
Mayo 5,13%
Junio 7,12%
Julio 2,45%
Acumulada 2025 21,15%
A 12 meses 32,15%
Acumulado 24 meses 37,82%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

IPC Construcciona Junio 2025
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Inflacién por Item de Construcciéna 12 meses-
A Junio 2025

Servicio de albaiiileria
Callestuco

Ladrilla
Ceramicaporcelanato/azulejo
Fintura

Vidrio cristal para ventana

Cemento gris portland
-5,00% 5,008 15, 00% 25,00% 35, 00% 45 00%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes - En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Exportaciones Bolivia a Junio de cada afio -
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Import Bolivia - En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Importaciones Bolivia a Junio de cada afio -
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Balanza Comercial Bolivia Semestre | 2023-2025
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6.000,00 0,00
5.000,00 ‘ -100,00
4.000,00 -200,00
3.000,00 -300,00
2.000,00 -400,00
1.000,00 -500,00

0,00 -600,00

2023-Sem 2024-Semt 2025-Sem+H
m Export s [mport Balanza
Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Importaciones para la construccién Bolivia a Junio
de cada afio - En millones de USD

250,00
200,00
150,00
100,00

m Total

50,00

0,00
2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

PROPUESTA DE DIFERIMIENTO DE CREDITOS Y RIESGOS
FINANCIEROS

El economista Armando Alvarez calificé como “irresponsable” la propuesta del Gobierno
(que cuenta ademas con el respaldo de la Asamblea Legislativa Plurinacional) que
busca diferir automaticamente los pagos de créditos para vivienda social, pymes vy
microempresas durante seis meses.

Explicd que los bancos dependen de los depdsitos del publico para otorgar créditos y
que la medida pone en riesgo la recuperacion de los préstamos.

“De cada 1.000 bolivianos que un banco presta, 900 provienen de los depdsitos del
publico y 100 de los aportes de los accionistas. Si no se cobran los préstamos, el banco
no puede devolver esos depdsitos ni volver a prestar”, advirtio el experto.

Agregd que la norma no diferencia entre créditos vigentes o en mora y suspende la
ejecucion de garantias durante seis meses, lo que podria afectar la confianza de los
ahorristas y la liquidez del sistema financiero. “Esto genera un problema para atender a
los ahorristas y puede desincentivar la continuidad del crédito”, sefialo.

Reconocid que algunas personas podrian enfrentar dificultades para cumplir con sus
obligaciones, pero enfatizé que corresponde a los bancos evaluar cada caso. “No todos
los deudores necesitan automaticamente seis meses de diferimiento; algunos negocios
han cerrado y las garantias deben ser ejecutadas”, afirmo.
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Respecto a la volatilidad del délar en los Ultimos dias, Alvarez considerd que se trata de
un fendmeno coyuntural ligado a factores como la oferta y demanda de divisas,
operaciones del Banco Central y cambios en las importaciones y exportaciones. Aclaré
que los fundamentos econdmicos del pais no han variado significativamente.

Finalmente, alertd sobre la herencia econdmica que recibiran los proximos gobernantes,
con doce afos consecutivos de déficit fiscal de alrededor del 8% del PIB y la necesidad
de reprogramar y enfocar de manera responsable el financiamiento externo. “La
situacion es complicada y se requiere transparencia, prioridades claras y una evaluacion
cuidadosa de los préstamos”, concluyo. (Fuente: www.eldeber.com.bo).

DOLAR SE DISPARA EN ARGENTINA Y ALCANZA NUEVO RECORD

El precio del ddlar estadounidense alcanzé este lunes un nuevo récord con un aumento
anual de 38,7%, tras la derrota del partido de Javier Milei frente al peronismo, en las
elecciones legislativas de la provincia de Buenos Aires.

La divisa estadounidense subié 80 pesos para la venta al publico en el estatal Banco
Nacidn, donde cerrd a un nuevo valor maximo de 1.460 pesos por unidad.

Otros de los factores que ya traian el ddlar al alza, son las dudas de los inversores sobre
la politica monetaria y cambiaria del Gobierno de Milei, la capacidad del Tesoro para
hacer refinanciar los abultados vencimientos de deuda y la marcha de la actividad
econdmica, que parece enfriarse.

En la plaza mayorista, el délar abrid con una variacion positiva del 6,27 %, a 1.440 la
unidad.

En el mercado informal de divisas, el tipo de cambio paralelo o 'blue' subié también 80
pesos, a 1.450 pesos para la venta, al tiempo que los denominados dodlares financieros
operaron con tendencia al alza.

El ddlar ‘contado con liquidaciéon' (CCL, que consiste en comprar localmente con pesos
argentinos acciones o bonos y venderlos en ddlares en Wall Street) avanzé 3,6%, hasta
1.441, esto es que subid 12 pesos por unidad.

En tanto, el 'dolar bolsa' o 'dolar MEP' (que se consigue comprando activos que cotizan a
la vez en pesos y en dolares, se pagan en pesos al adquirirlos y se venden en ddlares en
el mercado bursatil argentino) subié 4,1%, hasta los 1.440,23 pesos por ddlar. (Fuente:
www.eldeber.com.bo).
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