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RESUMEN DE LA SEMANA

mm El cambio de gobierno ha generado un impulso de confianza en la poblacion que ha

provocado una disminucién de la cotizacion del ddlar paralelo, llegando a la
cotizacion mas baja de los ultimos 14 meses con Bs. 10.17 por ddlar. En funcion a las
expectativas y bases macroecondmicas, es de esperarse que el piso de esta caida
llegue a los Bs. 10 por ddlar.

Sin embargo, si las promesas realizadas por el nuevo gobierno no se concretan y
tienen un efecto inmediato, es de esperarse que los siguientes 3 meses vuelva la
tendencia al alza.

El INE emiti¢ el dato de la inflacidon del mes de octubre. Nuevamente se alcanzé un
porcentaje menor al 1% (0,75%), aunque se debe tomar en cuenta que no se ha
logrado frenar el impacto inflacionario, que la cifra interanual es de 22% y la
acumulada cercana al 20%.

Esto a pesar de las medidas de contraccidon de la circulacidn que ha intentado
implementar el BCB los ultimos meses. Es de esperarse que la inflacion para fin de
ano se encuentre entre el 21% y 23%.

Todavia no es momento para cambiar toda la cartera a bolivianos, existe
incertidumbre sobre las medidas que el nuevo gobierno tomara, puesto que no esta
claro el plan. A pesar de la caida de la cotizacion, en términos de moneda, el ddlar
sigue siendo el activo mas seguro.

Para las empresas importadoras que tienen bolivianos en su cartera, es buen
momento para iniciar un proceso de importacion y aumentar su inventario de
productos, ya que no se tiene claro cual sera el comportamiento del ddlar en los
proximos meses.

En base a los indicadores, las proyecciones a mediano y largo plazo muestran que
volvera la tendencia al alza.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR PARALELO BITCOIN CRUDO WTI

10,00 102.779,70.-

BS./USD USD

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO)

132.707,99

USD

DOLAR PARALELO

Evolucion T.C. Paralelo enero- noviembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

El impacto de la confianza y positivismo de las futuras medidas econdmicas ya ha
mostrado sus frutos en el mercado de la cotizacion del ddlar, que se ha cotizado en su
punto mas bajo de los ultimos 14 meses. Es de esperarse que, si se cumplen las
expectativas y las medidas econdmicas, la cotizacidon del délar se mantenga en cerca de
Bs. 10, sin embargo, en caso de no cumplirse podria sufrir importantes devaluaciones.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Enero 1,17%
Febrero 1,16%
Marzo 9,15%
Abril 22,82%
Mayo 7,49%
Junio -8,74%
Julio -6,69%
Agosto -11,98%
Septiembre 2,69%
Octubre -9,13%
Noviembre -11,18%
Acumulada 2025 -8,30%
A 12 meses -3,24%
TOTAL 46,12%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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La incertidumbre sobre la posibilidad de que Estados Unidos entre en un proceso de
recesion, ha provocado una caida del precio. Por otra parte, el BTC tiene una tendencia
a sufrir caidas significativas en el corto plazo, sin embargo, en el mediano y largo plazo
la tendencia es al alza.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Enero 7,73%
Febrero -14,48%
Marzo -3,91%
Abril 16,68%
Mayo 9,47%
Junio 0,06%
Julio 7,21%
Agosto -3,59%
Septiembre 3,53%
Octubre -3,09%
Noviembre -6,23%
Acumulada 2025 10,01%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRU con datos de investor.es.
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El oro, a pesar de su caida en la Ultima semana, continla siendo el activo de refugio
preferido el 2025, con un incremento acumulado del 58% en 2025. En el mes de
noviembre, en apenas 11 dias subié un 3%.

EVOLUCION RENDIMIENTO ORO

Enero 7,07%
Febrero 2,20%
Marzo 8,89%
Abril 5,97%
Mayo -0,28%
Junio -0,07%
Julio 0,14%
Agosto 4,63%
Septiembre 10,43%
Octubre 5,14%
Noviembre 3,09%
Acumulada 2025 58,47%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.

MONITOR DE INFLACION

Variaciéon IPC Bolivia
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del INE.
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VARIACION IPC

Enero 1,95%
Febrero 1,26%
Marzo 1,72%
Abril 0,89%
Mayo 3,65%
Junio 5,21%
Julio 1,20%
Agosto 1,01%
Septiembre 0,20%
Octubre 0,75%
Acumulada 2025 19,22%
Interanual 12 meses 22,24%
Acumulado 24 meses 31,94%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE

indice de precios al por mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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VARIACION IPM

Enero 1,40%
Febrero 1,27%
Marzo 0,95%
Abril 1,29%
Mayo 5,13%
Junio 7,12%
Julio 2,45%
Agosto 2,15%
Septiembre 2,15%
Octubre 2,45%
Acumulada 2025 26,78%
A 12 meses 32,02%
Acumulado 24 meses 41,83%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

IPC construccién a septiembre 2025
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Inflacién por item de construccién interanual -
A septiembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Exportaciones Bolivia por mes
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Exportaciones Bolivia a agosto de cada aiio -
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Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Balanza Comercial Bolivia semestre | 2023-2025 -
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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BOLIVIA PUEDE ASEGURAR USD 4.500 MILLONES DE
ORGANISMOS MULTILATERALES EN LOS PROXIMOS MESES

Bolivia puede acceder, a corto plazo, a unos $us 4.500 millones financiados por
organismos multilaterales para distintos propdsitos, si se concretan las negociaciones
que el Presidente Rodrigo Paz realizé antes de asumir el cargo.

El anuncio mas concreto hasta ahora es de la CAF (Banco de Desarrollo de América
Latina), que informd sobre un Programa de Apoyo para la Recuperacion Econdmica
2025-2030 por $us 3.100 millones, con un desembolso inicial del 15% en el corto plazo
(aproximadamente $us 465 millones) para mejorar la liquidez fiscal.

El presidente ejecutivo de CAF, Sergio Diaz-Granados, encabezd las gestiones con
Rodrigo Paz en Panama, dias antes del cambio de gobierno en Bolivia.

“Bolivia es un socio estratégico de primer orden para la CAF y un pais miembro fundador
con el cual mantenemos una estrecha relacion. El pais cuenta con un gran potencial de
desarrollo basado en su riqueza natural y su diversidad cultural. Con el Programa de
Apoyo para Bolivia queremos acompafiar al nuevo gobierno en la transformacién de los
desafios estructurales en oportunidades concretas de crecimiento sostenible,
fortaleciendo la estabilidad macroecondémica, mejorando la conectividad regional y
priorizando el bienestar de millones de bolivianos", manifesté Diaz-Granados, el 3 de
noviembre.

El programa de CAF tiene cuatro pilares estratégicos disefiados para responder a las
necesidades mas apremiantes del pais siendo los principales: Apoyar la estabilidad
macroecondémica y fortalecer la institucionalidad del Estado, combinando programas de
liquidez con cooperacion técnica para modernizar marcos regulatorios.

Profundizar la integracion nacional y regional, posicionando a Bolivia como plataforma
de conexion mediante inversiones en corredores viales, logisticos y digitales, ademas de
programas que mejoren la capacidad productiva; es otro de los pilares.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) también manifesté su voluntad de apoyar y
“acompanfar” la transicion y estabilizacidn. Su presidente llan Goldfajn expresé mensajes
de respaldo tras reunirse con Paz Pereira, el 31 de octubre, aunque no se anuncid un
monto unico consolidado en ese encuentro publico.

“Hablamos sobre sus planes y la colaboraciéon del Grupo BID, incluso sobre la
coordinacion con otros bancos multilaterales de desarrollo, a través de un plan de
acompafnamiento en tres etapas: transicidon a corto plazo, estabilizacidn con proteccion
social, y reformas para el crecimiento sostenido. Cuente con el Grupo BID para construir
un futuro mas prospero para Bolivia", expresé Goldfajn al Presidente de Bolivia.
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Con el Fondo Monetario Internacional (FMI), Rodrigo Paz buscara un acuerdo en marzo,
pero antes intentarad conseguir $us 1.400 millones de prestamistas internacionales, dijo
José Luis Lupo —ahora ministro de la Presidencia— el 6 de noviembre a Bloomberg.

Estados Unidos también anuncié el restablecimiento de relaciones diplomaticas a nivel
de embajadores. El subsecretario Christopher Landau durante su visita al pais, abrio la
puerta a mas coordinacion bilateral, posible apoyo multilateral y financiero. Alemania
también destaco el reinicio de un nuevo capitulo en la relacion con Bolivia: su ministro de
Relaciones Exteriores, Johann Wadephul, durante su visita a Santa Cruz, manifesto la
predisposicion de su pais para cooperar en los campos de la tecnologia e inversiones en
litio.

En sus recientes discursos, el Presidente de Bolivia afirmd su intencién de restablecer
relaciones con paises y organismos internacionales dispuestos a ser “socios” del
desarrollo boliviano. Anuncié la reapertura de lazos con la Union Europea, cuya
vicepresidenta ejecutiva, Teresa Ribera, estuvo en Santa Cruz para participar con el
evento Vision Bolivia 2025 y se reunié con Rodrigo Paz.

Los ministros del area economica del nuevo gobierno por su parte, han denunciado
graves tensiones fiscales y reservas reducidas que dejo la gestion del Movimiento al
Socialismo (MAS) y una de las primeras tareas se focalizara en restaurar liquidez,
reabastecer combustibles 'y recuperar cadenas de importacion. (Fuente:
www.eldeber.com.bo)
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