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RESUMEN DE LA SEMANA

B El cambio de gobierno ha generado un impulso de confianza entre los habitantes, lo

que ha provocado una disminucidon de la cotizacion del dolar, llegando a la
cotizacion mas baja de los ultimos 14 meses de Bs. 10.17 por dolar.

En funcidn a las expectativas y bases macroecondmicas, es de esperarse que el
piso de esta caida sea de Bs. 10 por ddlar, y si las promesas realizadas por el
gobierno no tienen un efecto inmediato, es previsible que vuelva la tendencia al alza
los siguientes 3 meses.

El INE publico el dato de la inflacién de octubre y nuevamente fue menor al 1%, con
un indicador del 0,75%. Sin embargo, se debe tomar en cuenta que no se ha logrado
frenar el impacto inflacionario, y que la tasa interanual es del 22% con una
acumulada cercana al 20%. Esto a pesar de las medidas de contraccién de la
circulacién que ha estado intentando implementar el BCB los ultimos meses.

Es de esperarse que la inflacién para fin de afio oscile entre el 21% y 23%.

Todavia no es momento para cambiar toda la cartera a bolivianos, existe
incertidumbre sobre las medidas que tomara el nuevo gobierno, puesto que no esta
claro el plan. A pesar de la caida de la cotizacion, el ddlar sigue siendo, en términos
de moneda, el activo mas seguro.

Para las empresas importadores que tienen bolivianos en su cartera, es buen
momento para iniciar procesos de importacion y aumentar su inventario de
productos, puesto que no se tiene claro cual sera el comportamiento del ddlar en
los proximos meses.

Sin embargo, a mediano y largo plazo los indicadores muestran que la tendencia
seguira siendo al alza.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR PARALELO BITCOIN CRUDO WTI

10,51 90.844,60.-

BS./USD USD

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO)

129.318,34

USD

DOLAR PARALELO

Evolucion T.C. Paralelo enero- noviembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

La caida de la cotizacion del ddlar de la primera quincena de noviembre, se frend esta
semana y los ultimos 4 dias se registra una leve tendencia al alza. Esta situacion muestra
que al parecer el piso de la cotizacion del ddlar ronda los Bs. 10, puesto que no ha
habido ningun cambio en la politica econdmica ni tampoco en la disponibilidad de
ddlares que haga variar la situacion.

Es de esperar que la leve tendencia al alza se mantenga hasta tener noticias claras por
parte del gobierno.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Enero 1,17%
Febrero 1,16%
Marzo 9,15%
Abril 22,82%
Mayo 7,49%
Junio -8,74%
Julio -6,69%
Agosto -11,98%
Septiembre 2,69%
Octubre -9,13%
Noviembre -8,21%
Acumulada 2025 5,23%
A 12 meses -1,96%
TOTAL 51,01%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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El BTC ha sufrido una caida notable la Ultima semana, de mas del 10%, esto debido a las
expectativas inflacionarias y de empleo en USA que continuaran elevados, al igual que
las tasas de interés de la FED. Por otra parte, se produjo un ajuste (que ocurre cada
cierto tiempo) en el precio de las criptomonedas. La tendencia a la baja se deberia
mantener un par de semanas mas.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Enero 7,73%
Febrero -14,48%
Marzo -3,91%
Abril 16,68%
Mayo 9,47%
Junio 0,06%
Julio 7,21%
Agosto -3,59%
Septiembre 3,53%
Octubre -3,09%
Noviembre -17,11%
Acumulada 2025 -2,77%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Claramente el oro continta siendo el activo de reserva del mundo, mas aun con la caida
de las cripto y las expectativas de inflacion elevada de USA, los bancos centrales del
mundo estan haciendo compras masivas, asi como también entidades privadas de China
estan realizando compras del metal por la crisis inmobiliaria y del yuan.

EVOLUCION RENDIMIENTO ORO

Enero 7,07%
Febrero 2,20%
Marzo 8,89%
Abril 5,97%
Mayo -0,28%
Junio -0,07%
Julio 0,14%
Agosto 4,63%
Septiembre 10,43%
Octubre 5,14%
Noviembre 0,46%
Acumulada 2025 54,43%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del INE.

18 de noviembre del 2025



VARIACION IPC

Enero 1,95%
Febrero 1,26%
Marzo 1,72%
Abril 0,89%
Mayo 3,65%
Junio 5,21%
Julio 1,20%
Agosto 1,01%
Septiembre 0,20%
Octubre 0,75%
Acumulada 2025 19,22%
Interanual 12 meses 22,24%
Acumulado 24 meses 31,94%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE

indice de precios al por mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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VARIACION IPM

Enero 1,40%
Febrero 1,27%
Marzo 0,95%
Abril 1,29%
Mayo 5,13%
Junio 7,12%
Julio 2,45%
Agosto 2,15%
Septiembre 2,15%
Octubre 2,45%
Acumulada 2025 26,78%
A 12 meses 32,02%
Acumulado 24 meses 41,83%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

IPC construccién a septiembre 2025
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Inflacién por item de construccién interanual -
A septiembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Exportaciones Bolivia a agosto de cada aiio -
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Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE

Balanza Comercial Bolivia semestre | 2023-2025 -
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE
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GOBIERNO PERFILA CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LA ECONOMIA EN
7 MESES CON LA PREMISA DE MANTENER EL PODER ADQUISITIVO

La economia de Bolivia “va a cambiar significativamente” en un plazo de entre 6 y 7
meses con participacion activa del sector privado y el objetivo de luchar contra la
inflacion y preservar el poder adquisitivo de los ingresos de la poblacion; segun afirma el
ministro de Economia, Gabriel Espinoza.

De inicio se perfila que Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) de paso al
sector privado en la importacion de combustibles, o que hara posible mantener divisas
en el Banco Central de Bolivia (BCB), y la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE) deje
el monopolio en la generacion de energia eléctrica.

Mientras, el Gobierno acabara la intervencion del mercado con regulaciones.

“Esto es parte de un programa integral de estabilizacidon de la economia que sera muy
rapido, estamos hablando de los proximos 6, 7 meses, donde la economia va a cambiar
significativamente”, agrego.

Sefald que la principal tarea es luchar contra la inflacién y mantener el poder adquisitivo
de los ingresos de la poblacidon, que se lograra con politicas como la disciplina
monetaria, que estara a cargo del Banco Central de Bolivia, y la disciplina fiscal: “no
gastamos mas de lo que tenemos”, afirmo.

Sobre la situacion del pais que encontrd el nuevo gobierno, ratificé que “hay que limpiar
absolutamente todo, conservando lo poco bueno y, obviamente, empezando a sacar sin
ningun temor todo lo malo”, como la corrupcidn institucionalizada.

“Nos han dejado un Estado quebrado, cuando digo quebrado no estoy exagerando,
hemos encontrado una iliquidez en el Tesoro, brutal’, aseguré en un balance de la
primera semana de administracion del Estado y las acciones en curso. (Fuente:
www.abi.com.bo)

CAF APRUEBA PRESTAMO DE LIQUIDEZ DE USD 550 MILLONES
PARA BOLIVIA

El Directorio de CAF -banco de desarrollo de América Latina y el Caribe- aprobd un
préstamo de liquidez por hasta 550 millones de ddlares a favor del Estado Plurinacional
de Bolivia, materializando asi la primera operacion concreta del Programa de Apoyo para
la Recuperacion Econdmica (PAREC) que el presidente ejecutivo de CAF, Sergio Diaz-
Granados planteo al presidente Rodrigo Paz Pereira.
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http://www.abi.com.bo/

"Bolivia es un socio estratégico de primer orden para CAF y un pais miembro fundador
con el cual mantenemos una estrecha relacion. El pais cuenta con un gran potencial de
desarrollo basado en su riqueza natural y su diversidad cultural. Con el Programa de
Apoyo para Bolivia queremos acompafiar al nuevo gobierno en la transformacion de los
desafios estructurales en oportunidades concretas de crecimiento sostenible,
fortaleciendo la estabilidad macroeconémica, mejorando la conectividad regional y
priorizando el bienestar de millones de bolivianos", manifesté Sergio Diaz-Granados.

Este préstamo de liquidez que CAF pone a disposicidn de Bolivia en el corto plazo,
consolida a la instituciéon como el primer organismo multilateral en presentar una
propuesta concreta de apoyo al pais.

El crédito forma parte de un programa que contempla canalizar recursos por hasta 3.100
millones de ddlares en los préoximos cinco afos, mediante iniciativas y proyectos que
deberan ser aprobados por el Directorio de la Institucion, y se inscribe dentro de uno de
los cuatro pilares con los que se proyecta acompafar las prioridades del crecimiento
econdmico del pais y que justamente es la estabilizacion macroecondmica.

Los otros tres pilares del programa se encuentran enfocados en integracion nacional y
regional, bienestar e inclusién social con perspectiva de género, y sostenibilidad
ambiental y accion climatica.

La operacion aprobada fortalece la capacidad del Estado boliviano para cumplir con sus
compromisos financieros inmediatos, al tiempo que genera certidumbre y predictibilidad
para el desarrollo del programa de reformas econdmicas que impulsara la reactivacion
productiva y el bienestar social. (Fuente: www.caf.com)

PLAZOS CRITICOS, AUSTERIDAD Y FINANCIACION MARCAN LA
RECONSTRUCCION DEL PGE 2026

El Gobierno de Rodrigo Paz reestructura, bajo plazos criticos, el Presupuesto General del
Estado (PGE) 2026 enviado por la gestion de Luis Arce a la Asamblea Legislativa
Plurinacional, con una proyeccion de Bs 298.332 millones. El presupuesto debe entrar
en vigencia en poco mas de seis semanas y la reformulacion implica recortes, decisiones
sobre financiacién y adecuacion a la Ley de Organizacion del Poder Ejecutivo (LOPE).

Expertos en materia econdmica consideran que la reestructuracion del PGE 2026 es
necesaria debido a los signos de desaceleracion y el elevado déficit fiscal que enfrenta
Bolivia. Ademas, advierten que las cifras proyectadas por la administracion de Arce
reflejan un optimismo poco realista respecto a los resultados macroecondmicos.

18 de noviembre del 2025
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“Me va a tocar traducir las politicas de Gobierno en instrumentos financieros de mediano
plazo y esos, a su vez, traducirlos en tareas institucionales, para mover e implantar las
medidas a través del presupuesto. Las politicas son los elementos que guian, pero
también es importante la expresidn financiera de eso, porque al final eso es lo que da
viabilidad y ahi tenemos que tener el horizonte de largo plazo muy claro, consistente y
sostenible; eso no es facil hacerlo y después hacerlo operativo a través del
presupuesto”, afirmé Jaime Coronado, nuevo viceministro de Presupuesto vy
Contabilidad Fiscal.

El ministro de Economia por su parte, subrayd que el PGE 2026 debe ajustarse a la
realidad de un “Estado devastado”, con finanzas publicas quebradas y una
institucionalidad rota.

“Nuestra primera tarea es estabilizar la economia, la segunda es reconstruirla v,
finalmente, hay que reactivarla. Hay que trabajar en un presupuesto que atienda las
necesidades basicas de la gente —en salud, educacion, seguridad—, que permita la
inversion, pero que al mismo tiempo elimine el despilfarro y aplique la austeridad”,
remarco.

Una vez que el Ejecutivo envie el nuevo proyecto del PGE a la Asamblea Legislativa, este
sera derivado a la Comisidn de Planificacion, Politica Econdmica y Finanzas de la Camara
de Diputados o del Senado. Si se aprueba, pasa al pleno camaral para su debate y
aprobacion, aunque su tratamiento puede abreviarse por dispensacion. La camara
revisora aplica el mismo proceso antes de la promulgacién de la norma.

La Asamblea tiene el tiempo limitado para debatir y aprobar el PGE 2026 antes del
receso que suele darse dos semanas antes de fin de afio; si no, este entrara en vigencia
por decreto presidencial. (Fuente: www.eldeber.com.bo)
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