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RESUMEN DE LA SEMANA

M Una semana marcada por los bloqueos exigiendo la abrogacion del decreto
supremo 5503, objetivo que los bloqueadores alcanzaron, logrando que se emita
un nuevo decreto que mantiene el nuevo precio de los carburantes y el incremento
salarial, entre otros temas.

B Asimismo, se destaco la autorizacidon del Ministerio de Economia de iniciar con los
gastos del gobierno, utilizando el PGE 2026 dejado por el anterior gobierno, con un
limite de hasta el 20% del presupuesto, esto pondra en “actividad” al aparato
estatal este primer trimestre.

B La tendencia del ddlar muestra una leve presion alcista, que puede llevarlo mas
cercano a los Bs. 10 por ddlar. Sin embargo, todo dependera de como se vayan
gestionando los conflictos.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR DIGITAL BITCOIN CRUDO WTI

968 91.271,90.-

BS./USD USD

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO) DOLAR

REFERENCIAL BCB
147.858,07 Compra 8,97 Bs.

USD Venta 9,16 Bs.

DOLAR PARALELO

Evolucién T.C. paralelo enero 2025 - enero 2026

— COMPRA ——VEMNTA
Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

La primera semana del afio se registré un leve incremento del ddlar, estacionandose por
encima de los Bs. 9.60 bolivianos por dodlar. Las tendencias muestran estabilidad con
una leve presion al alza principalmente por las movilizaciones sociales.
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Con la autorizacion al Estado para utilizar el PGE 2026 dejado por el anterior gobierno
hasta un tope del 20%, habria luz verde para que empiece a “gastar”, lo que podria
provocar una leve presion al alza durante el primer trimestre, ya que se empezarian a
demandar mas productos.

La incidencia es mayor considerando que la economia boliviana tiene alta dependencia
del Estado.

DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -0,21%
Acumulada 2026 -0,21%
A 12 meses -14,03%
TOTAL 38,22%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

DOLAR REFERENCIAL EMITIDO POREL BCB
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

A pesar de que el ddlar referencial, desde un inicio ha sido una herramienta en la
busqueda de una tendencia a la baja, la semana del 5 al 12 de enero, cuando se cumple
un poco mas de un mes de su lanzamiento, se observa una convergencia hacia el alza
entre la compra y la venta. Solo en la ultima semana la cotizacidn de venta se
incrementd en 2,80% y la compra en un 13,05%.

Esto también muestra esa leve presion hacia el alza que se observa en los otros tipos de
cambio del mercado.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

Esta semana el BTC mostr6 un comportamiento con volatilidad moderada,
manteniéndose en el orden de los USD 90.000 a USD 92.000. Se espera para la préxima
semana que este rango se amplie hacia los USD 95.000.

En el corto plazo no se observan catalizadores, como la mejora macroecondémica de los

paises primermundistas, o la inversion de grandes fondos, por ello la tendencia para las
siguientes semanas es de un rango de USD 90.000 a USD 95.000.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Acumulada 2025 -6,23%
Enero 4,18%
Acumulada 2026 4,18%
Interanual enero -3,40%

Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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ORO (PRECIO PORKG)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

Durante la ultima semana, nuevamente el oro exhibid un comportamiento alcista y
registré un precio histérico. La situacion mundial, como las tensiones en Venezuela e
Iran o la politica de la FED con expectativas de recortes de tasas y las compras
continuas de Bancos Centrales (China continué comprando oro), ha generado una
presion al alza como activo de proteccidn ante los eventos nombrados.

Se espera que las siguientes semanas esta tendencia se mantenga, aunque puede tener
un leve freno en funcién de los datos de inflacién que registre Estados Unidos.

EVOLUCION RENDIMIENTO ORO

Acumulada 2'25 65,40%
Enero 6,02%
Acumulada 2026 6,02%

Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Fuente: Elaboracidn propia del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

MONITOR DE INFLACION
Enero 1,95%
Febrero 1,26%
Marzo 1,72%
Abril 0,89%
Mayo 3,65%
Junio 5,21%
Julio 1,20%
Agosto 1,01%
Septiembre 0,20%
Octubre 0,75%
Noviembre 0,40%
Diciembe 0,58%
Acumulada 2025 20,40%
Acumulado 24 meses 32,41%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Los datos oficiales sefalan que la inflacion del afio 2025 fue del 20,40%, cifra menor a la
mayoria de proyecciones, aunque también se evidencid un freno a la produccion.
Cuando se obtenga el dato oficial del PIB al cierre del 2025, es probable que muestre
decrecimiento en relacion al afio 2024.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

VARIACION IPM
Enero 1,40%
Febrero 1,27%
Marzo 0,95%
Abril 1,29%
Mayo 5,13%
Junio 7,12%
Julio 2,45%
Agosto 2,15%
Septiembre 2,45%
Octubre -0,67%
Noviembre -0,75%
Acumulada 2025 24,99%
A 12 meses 27,26%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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IPC Construccion a noviembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO NACIONAL ENBS. Y USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Inflaciéon por ltem de Construccién Interanual -
a diciembre 2025

Servicio de albafileria
Calfestuco
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Los precios de la construccion, por primera vez, finalmente, mostraron datos que se

adecuan y se acercan mas a la realidad del mercado con una inflacién del 22,91% para el
ano 2025.

En cuanto al incremento de precios, algunos productos que afectan grandemente al

constructor, por ejemplo, el cemento, que aumentd su precio en 51% el afio 2025 y la
ceramica en mas del 43%.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones Bolivia por mes
En millones de USD

mENERGIAELECTRICA 1.200,00
1.000,00
= [NDUSTRIAMANUFACTURERA 800,00
£00,00
BEXTRACCION DE MINERALES 400,00
) 200,00
=EXTRACCION DE 0.00
[y I T I o I T T I e Y o T e I I W I o I o T S o O o Y (O
. O O Do oo O O O O o oo oo o oo &
B AGRICULTURA, GANADERIA, ROUSNoORGQGRNo Qo &Go
CAZASILVICULTURAY PESCA egecspoconoos o0 QoS
2rE3pgzrEzEEEEE3E
W=="gguUu=="ggu=="3
= = =
22 2 2 2

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Exportaciones Bolivia a agosto de cada aiio -
En millones de USD

8.000,00
7.000,00

6.000,00
5.000,00
4.000,00
3.000,00 m Total
2.000,00
1.000,00

0,00

2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las exportaciones en el interanual a octubre han sufrido un incremento del 1,8% en
relacion con el afio 2024.

Importaciones Bolivia
mEfectos Personales En millones de USD

mDIVERSOS
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Importaciones para la construcciéon Bolivia a octubre de
cada afo - En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

m Total

En lo que va del afio, las importaciones para la construccion (en el interanual)
aumentaron en 5,6%, lo que muestra que el sector, a pesar de la disminucién de la

actividad econdmica, ha buscado la manera de sostener su movimiento.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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GOBIERNO APUNTA A ESTABILIZAR LA ECONOMIA SIN SUBVENCION

Mientras el Gobierno ratifica que el fin de la subvencion a los combustibles se mantiene
como eje central de su politica econdmica, el sector empresarial advirtio que ceder a la
presion sindical podria significar un retroceso en el proceso de cambio del modelo
economico que Bolivia necesita con urgencia.

Tras la abrogacion del Decreto Supremo 5503 y la aprobacion del Decreto Supremo
5516, el ministro de Planificacion del Desarrollo y Medio Ambiente, Fernando Romero,
sefald que la nueva norma conserva “la esencia” de la anterior: la eliminacion de la
subvencion a gasolina y diésel para estabilizar la economia, frenar el contrabando y
proteger a los sectores mas vulnerables.

Romero sostuvo que el modelo previo era insostenible y que el retiro del subsidio
permitié ahorrar $us 10 millones diarios, ademas de contener la inflacion y estabilizar
precios en la canasta basica.

“Esto es el inicio de la recuperacion econdmica del pais”, afirmd, al descartar que la
decision represente una marcha atras.

Desde el sector privado surgieron alertas. La Camara Nacional de Exportadores,
Logistica y Promocion de Inversiones de Bolivia (Caneb) saluddé las decisiones
orientadas a restablecer el libre transito y la normalidad productiva tras los bloqueos,
pero alertd sobre el riesgo de “ceder a presiones sectoriales” que perpetiuen un modelo
econdmico agotado, incapaz —segun la entidad— de atraer inversiones, generar empleo
formal y garantizar el ingreso de divisas.

“El pais necesita avanzar hacia un esquema productivo, competitivo y exportador,
basado en la inversion privada, la seguridad juridica y la integracién a los mercados
internacionales”, sefald la camara empresarial.

No obstante, el ministro defendid que el nuevo decreto no representa una marcha atras
en la politica econdmica, sino una correccién consensuada.

En la misma linea, el presidente de la Camara Agropecuaria de Cochabamba, Rolando
Morales, dijo que el Gobierno dio sefiales claras de un viraje econdmico al dejar atras el
viejo modelo estatista.

Destacd como un punto central la eliminacion de la subvencion a los hidrocarburos, al
sefalar que esta politica generaba pérdidas superiores a los 10 millones de ddlares
diarios, a lo que se sumaron —segun dijo— mas de 20 millones de ddlares por dia como
efecto de los bloqueos.

El dirigente agropecuario también saludé la decision de mantener los bonos sociales y el

apoyo a los sectores mas vulnerables, al indicar que estas medidas benefician de
manera indirecta a pequefios productores y agricultores de subsistencia.
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Sin embargo, pidid que, tras la promulgacién del nuevo decreto, el Ejecutivo retome de
inmediato mesas de dialogo con los sectores productivos, para avanzar en politicas de
biotecnologia y fortalecimiento de las exportaciones como fuente de divisas.

Bloqueos

En tanto, Klaus Frerking, presidente de la Camara Agropecuaria del Oriente (CAO),
destacd que el acuerdo mantiene la eliminacion de la subvencion a los combustibles y
afirmo que, pese al impacto que esta medida tiene en los sectores productivos, no se
asumieron acciones de presion, considerando la situacion econdémica que atraviesa el
pais.

El dirigente lamentd que se retroceda en la aplicacion de medidas econdmicas y que no
se implementen acciones estructurales para revertir la coyuntura adversa, lo que, a su
juicio, implica insistir en un modelo econémico que ha fracasado y ha conducido al pais a
una profunda crisis.

Ante el riesgo de una mayor afectacion econdmica, el Comité Multisectorial demandd
dejar las rutas expeditas y garantizar la transitabilidad durante los 365 dias del afio,
ademas de promulgar una ley antibloqueos y aplicar normas y decretos propuestos por
los sectores que forman parte de la cadena de abastecimiento.

A su turno, Osvaldo Barriga, presidente de la Caneb, alerté que el sector exportador deja
de percibir entre $us 2,5 y $us 5 millones de diarios por la paralizaciéon de rutas y
demandd hacer cumplir la ley.

En este contexto, los sectores productivos exigen rutas expeditas los 365 dias del afio y
sanciones a quienes dafian al pais. (Fuente: www.eldeber.com.bo)

NUEVO SALARIO MINIMO NACIONAL VIGENTE DESDE ENERO

Una de las medidas que mantiene el nuevo DS 5516 es el incremento al salario minimo
nacional.

Cuando observamos la evoluciéon del salario en bolivianos se evidencia un incremento
del 20% en relacion al afio 2025. El aumento se justifica en la inflacidn del ultimo afio,
cuando vemos la evolucidon en los ultimos 5 afos el incremento acumulado alcanza al
55%.

Las empresas deberan tomar mucho en cuenta esto, puesto que los costos laborales se
veran impactados de forma importante, y tendra que ver si existe la suficiente
elasticidad en la demanda como para poder sostener utilidades en el traslado al precio.
(Fuente: CEED de CADECOCRUZ)
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