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RESUMEN DE LA SEMANA

La CAF ha continuado mostrando su apoyo al gobierno de Rodrigo Paz con la
presencia de su presidente. Sin embargo, se debe tomar en cuenta que el
financiamiento conseguido, a pesar que no incluye muchas condiciones, tiene que
tener proyectos que lo soporten, y que sera entregado en etapas hasta 2030, es
decir, que es importante pero no cubre toda la falta de ddlares de la economia.

La guerra de oriente medio puede complicar a Bolivia por el costo de los
combustibles, al subir el precio del petrdleo por la guerra, ya que Iran es el tercer
pais con mayores reservas del mundo, puede verse severamente golpeada la
produccién y subir el precio, situacidn que complicaria los objetivos de déficit fiscal
del gobierno boliviano.

Claramente la desaceleracién de la economia boliviana, y la disminucién de la
capacidad de ahorro tanto de las empresas como de las personas es lo que
provoca que la cotizacidon del ddélar se mantenga fija. Por otra parte, el ajuste
emitido por el gobierno, es decir, la disminucion del déficit fiscal, por ahora solo lo
esta “pagando” el ciudadano, ya que la reduccién del déficit es resultado
exclusivamente de la disminucion del subsidio al combustible. Se tendra que ver
cuanto tiempo mas el gobierno puede continuar deprimiendo la actividad
econdmica para sostener el tipo de cambio.

El 26 de febrero se conmemoraron los 465 afios de fundacion de la ciudad de
Santa Cruz, ciudad que es el principal motor de crecimiento del pais, con la
produccién de alrededor del 70% de los alimentos, con una poblacion de alrededor
del 30% del pais, datos que evidencian claramente que Santa Cruz es el bastion
fundamental del crecimiento del pais.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

El tipo de cambio se mantiene estable, y continua la tendencia de que el tipo de cambio

del ddlar fisico supere en alrededor de 15 centavos al ddlar digital.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Acumulada 2026 -5,71%
A 12 meses -19,34%
TOTAL 30,60%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

DOLAR REFERENCIAL EMITIDO POREL BCB
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El tipo de cambio referencial quedd instalado en alrededor de los 9 Bs. por ddlar,
convergiendo con el ddlar digital, lo que muestra la tendencia del mercado hacia esta

referencia.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

La incertidumbre por la guerra entre Iran, Estados Unidos e Israel, todavia no incide en el
Bitcoin, sin embargo, es un ambiente de alta volatilidad, y el BTC en los ultimos meses

ha visto caer su valor en un 50%. Es de esperarse que su cotizacién a la

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

baja continue.

Acumulada 2025 6,23%
Enero -10,14%
Febrero -17,86%
Acumulada 2026 -26,19%
Interanual -27,09%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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MONITOR DE INFLACION
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Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

MONITOR DE INFLACION
Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Acumulada 2026 1,30%
Interanual 19,64%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Oficialmente la inflacion del afio 2025 fue del 20,40%, rango menor a la mayoria de
proyecciones. A pesar del freno que ocurrié en los ultimos 2 meses de 2025, en enero
de 2026 nuevamente la inflacidon superd el 1% mensual, indice que proyectado
equivaldria a un 23% aproximadamente. Esto significa que existe todavia una tendencia
a una inflacion alta para 2026 que ademas se esta acelerando nuevamente. Se tendra
que evitar el incremento de la emision monetaria para lograr controlar esta carga sobre
la poblacién.
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Indice de Precios al por Mayor (IPM)

-0

e

L Y R E R R R R EE E E E E Y
SRR SRR E SRR R R R R R R RN AR RN AR R RERARRRERARRRRN 2T
[ & corsolade TS
Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
VARIACION IPM
Acumulado 2025 24.73%
Enero -0,57%
Acumulada 2026 -0,57%
Interanual 22,31%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

En el mes de enero el indice de precios mayoristas mostré una deflacion, sin embargo,
todavia la inflacién mayorista sigue teniendo una tendencia interanual superior al 20%.
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IPC Construccion a diciembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion por ltem de Construccion Interanual -
a diciembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Se destaca que por primera vez en los ultimos afos, los precios de la construccion
finalmente mostraron datos que se adecuan y son mas cercanos a la realidad del
mercado, llegando a registrar una inflacion del 22,91% para el afio 2025, con incremento
promedio de precios de algunos productos que afectan grandemente al constructor,
como el cemento que supera el 51% de inflacidn en el afio 2025, o la ceramica con mas
del 43%.
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MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones Bolivia por mes
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.
Exportaciones Bolivia a octubre de Cada ano -
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las exportaciones en el interanual a octubre, aumentaron en 1,8% respecto al aiio 2024.
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Importaciones Bolivia
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Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.
Importaciones para la construccion Bolivia a octubre de
cada afo - En millones de USD
400,00
350,00
300,00
2580 00
200,00
m Total
150,00
100,00
50,00
0,00

2023 2024 2025

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las importaciones para la construccion a la fecha, en el interanual registraron un
incremento del 5,6%, lo que muestra que el sector a pesar de la disminucion de la
actividad economica ha buscado la manera de sostener su movimiento.
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Balanza Comercial Bolivia a octubre |2023-2025 -
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

BOLIVIA RECIBIRA EL PRIMER DESEMBOLSO DE USD 918 MILLONES
DE LA CAF PARA AFRONTAR LA CRISIS ECONOMICA

El Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF) el inicio de los desembolsos
de un préstamo de USD 3.100 millones para Bolivia, el mayor apoyo financiero que
consiguio el presidente Rodrigo Paz para enfrentar la crisis econdmica que atraviesa el
pais.

El primer desembolso, por USD 918 millones - cerca del 30% del total comprometido- ,
se destinara a la construccién de carreteras, financiamiento para el sector informal,
fortalecimiento de la educacién primaria, impulso al turismo y operaciones de comercio
exterior.

Ademas, incluye una ayuda técnica no reembolsable para mejorar la capacidad de
negociacién de Bolivia con agentes externos, segun anuncidé Sergio Dias- Granados,
presidente de la CAF, durante su visita Bolivia.

En noviembre pasado, Paz habia cerrado el acuerdo con la CAF para este paquete de
créditos, que se entregaran de forma progresiva hasta el 2030, conforme el gobierno
avance en reformas y presente nuevos proyectos al organismo.

“Bolivia tiene grandes potencialidades y nosotros seremos compafneros de viaje para

dar mas visibilidad externa al pais.Acompafiaremos los programas que el gobierno nos
solicite”, afirmé Dias-Granados, en una conferencia de prensa conjunta con Paz.
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Paz subrayo que la informalidad alcanza el 85% de la economia boliviana y remarcé que
una de las prioridades de su administracion es “formalizar a los informales”, dentro de lo
que denomind “capitalismo para todos”. “Reactivar la economia pasa por fortalecer a los
sectores informales”, sefald.

El ministro de Economia, José Gabriel Espinoza, afirmd que los recursos provenientes de
organismos como el Banco Mundial y la Corporacion Financiera de América Latina (CAF)
respaldaran proyectos del sector privado enfocados en infraestructura, energias
renovables e inclusion financiera.

Espinoza remarcd: “No solamente es endeudamiento para el sector publico”. Afadié que
el Gobierno busca inaugurar una nueva etapa de desarrollo en la que el sector privado
ocupara un papel fundamental.

Paz se comprometié a impulsar un enfoque de mercado para atraer inversion extranjera,
mantener la estabilidad y evitar cambios abruptos que puedan afectar la red de
proteccion social boliviana. (Fuente: www.infobae.com)

CRISIS DE ORIENTE MEDIO PUEDE PRESIONAR EL PRECIO DEL
PETROLEO AL ALZA Y ACELERARLA INFLACION

El impacto del conflicto en oriente medio en la economia global se sentira de manera
casi inmediata, y profundamente, a través del incremento del costo del petrdéleo.

Los precios subieron el lunes, mientras los mercados tenian su primera oportunidad para
digerir los ataques del fin de semana. El barril de crudo Brent se comercializaba a
alrededor de USD 79 en Londres, un incremento de alrededor de USD 6 o 8,5% de
incremento en el dia.

El precio ya ha subido significativamente este afio, de USD 60. Los precios del gas
natural también han subido, con la via maritima como arteria vital para los suministros
nacionales de gas liquido. Los parametros de los precios de gas europeos subieron un
38% el lunes, exacerbados luego de que la estatal Qatar Energy dijera que estaba
parando la produccion en dos sitios por ataques con drones.

Los importadores netos de energia en Asia y Europa, incluyendo el reino unido, seran los
mas golpeados por los precios mas altos.Estados Unidos, con el suministro de petrdleo
de Shale y sus reservas estratégicas de petrdleo, seran capaces de enfrentar la crisis,
sin embargo, un incremento sostenido y prolongado de los costos podria evitar que la
reserva federal baje las tasas de interés como desea Donald Trump. (Fuente:
www.theguardian.com)
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