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RESUMEN DE LA SEMANA

Confirmando que este es un afio de ajuste, en el que las empresas tendran que
buscar la manera de defender su utilidad y volumen de ventas, el Banco Mundial
proyecta una caida del PIB para Bolivia del 3.2% para 2026, el doble de 2025. Sin
embargo, hay indicadores que muestran que esta cifra podria ser mayor.

La deuda externa sigue en niveles similares, a pesar de haber bajado levemente en
comparacion al cierre de 2025, y esta en 24.3% del PIB. Aunque el gobierno admite
que existe el tipo de cambio referencial, calcula la deuda al tipo de cambio oficial
de Bs. 6.96. Si se hace el ajuste, que en algun momento el Estado tendra que
hacerlo, la deuda en realidad es el 33.62% del PIB.

Las reservas internacionales se mantienen en niveles bajisimos, con apenas USD
144 millones en efectivo, que alcanza para solo 6 dias de importaciones.

La economia boliviana sigue mostrando una tendencia de crisis en el mediano

plazo, todavia no se han emitido medidas de fondo que signifiquen soluciones, y las
promulgadas hasta la fecha tienen efecto de cortisimo plazo.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

La ultima semana se registrd un leve incremento del ddlar paralelo, con un promedio de
alrededor de 9,50 Bs./USD que ya es tendencia y muestra que a mediano plazo deberia
haber una devaluacion que cierre la gestién 2026, con un ddlar mas cercano a Bs. 12.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Acumulada 2026 -1,14%
A 12 meses -29,51%
TOTAL 36,93%

Fuente: Elaboracién del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

DOLAR REFERENCIAL EMITIDO POREL BCB
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

Desde la decisidon del gobierno de que las transferencias al exterior a través de
entidades financieras consideren el ddlar referencial como valor ancla, se ha elevado el
tipo de cambio y la ultima semana superd los Bs. 9,60 por dolar. Esto muestra
claramente que si el gobierno devaluara oficialmente -en algun momento tendra que
hacerlo-, el dolar definitivamente superara los Bs. 10 en el corto plazo.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

Durante la ultima semana, el repunte del Bitcoin para consolidarse sobre los 74.000
ddlares ha sido impulsado por la inyeccidon de casi 1.000 millones de ddlares de capital
fresco en los ETF al contado. A esto se suma una fuerte acumulacion corporativa,
destacando compras de tesoreria por valor de 2.700 millones de ddlares ejecutadas por

grandes actores institucionales.

En paralelo, la liquidacion de posiciones de los "basis traders" en los mercados de
futuros, ha concluido, lo que elimind la presidén mecanica de venta que venia arrastrando
el precio a la baja. Por ultimo, las sefiales de la Reserva Federal apuntando a recortes de
tasas mas acelerados han inyectado optimismo y liquidez en el mercado, dandole a la

criptomoneda el empuje macroecondémico necesario.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Acumulada 2025 -6,23%
Enero -10,14%
Febrero -14,90%
Marzo -0,55%
Acumulada 2026 -20,04%
Interanual -17,87%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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MONITOR DE INFLACION

Variacidn IPC Balivia
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Fuente: Elaboracidn propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

MONITOR DE INFLACION
Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Acumulada 2026 0,68%
Interanual 17,42%

Fuente: Elaboracion propia del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El afio 2026 ha iniciado con variaciones del IPC muy moderadas en los meses de enero y
febrero. Segun datos del INE en febrero se registré6 una deflacion, es decir, una
disminucion general de precios del -0.63%. Esto, a pesar de ser algo positivo, también
muestra un proceso de desaceleracion econdmica y que se esta logrando frenar la
inflacion a costa de crecimiento. Sin embargo, no es de esperar que la inflacidn a final de
afno sea menor al 10%.
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Indice de Precios al por Mayer (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

VARIACION IPM
Acumulado 2025 24.73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Acumulada 2026 -1,43%
Interanual 19,73%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El indice de precios mayoristas este afio solo ha tenido meses deflacionarios, lo que
también confirma el proceso de estancamiento de la economia y con un ingreso a
recesion. La razén de la disminucion de los precios no es la de un incremento en la
produccion, sino mas bien una disminucion en la demanda.
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IPC Construccion a Marro 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion por ltem de Construccion Interanual -
a diciembre 2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
La construccidn mantiene una linea de incremento en insumos fundamentales como ser

el estuco y el cemento que superan el 50% en el ultimo afo, a pesar de que el uUltimo
bimestre, se registra una deflacién promedio en el indice general.
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MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.
Exportaciones Bolivia a octubre de Cada ano -
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las exportaciones, en el comparativo interanual, al cierre del afio 2025 sufrieron una

caida de alrededor del 2,83%.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Importaciones para la construcciéon Bolivia a octubre de
cada afo - En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las importaciones para la construccion en el interanual al cierre de 2025, han sufrido un
incremento del 4.04%, lo que evidencia nuevamente la resiliencia que tuvo el sector
para tratar de sostener su crecimiento.
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Balanza Comercial Bolivia Semestre 1 2023-2025
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

Al cierre del afo 2025, Bolivia tuvo una balanza comercial negativa de USD -358.74
millones.

IMPUESTOS MODIFICA PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Y AMPLIA EL PAGO DEL IUEHASTAEL 29 DE MAYO

Con el objetivo de optimizar los servicios al contribuyente y facilitar el cumplimiento de
las obligaciones tributarias, el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) aprobd la
Resolucidon Normativa de Directorio (RND) 102600000014, que introduce modificaciones
para la presentacion de estados financieros, memorias anuales y estudios de precios de
transferencia, permitiendo una gestion mas agil a través de plataformas digitales.

La Administracion Tributaria, también determind prorrogar hasta el 29 de mayo de 2026
el plazo para la presentacion de declaraciones juradas y el pago del Impuesto sobre las
Utilidades de las Empresas (IUE). Esta medida beneficia directamente a los
contribuyentes con cierre de gestion fiscal al 31 de diciembre de 2025, quienes también
contaran con la misma extension de plazo para el envio digital de su documentacion
financiera y tributaria complementaria.

Digitalizacion y nuevos criterios
La nueva normativa modifica la RND N° 101800000004 y establece que el envio de los
estados financieros o la memoria anual debe realizarse exclusivamente de forma digital

a través del sistema SIAT. Para ello, se han definido criterios diferenciados segun el
volumen de ventas:
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 Ingresos menores a Bs 1.700.000: Los contribuyentes deberan enviar a través del
Formulario 605 documentos base como el Balance General, Estado de Resultados,
Inventario Fisico Valorado, entre otros.

 Ingresos iguales o mayores a Bs1.700.000: Ademas de los documentos contables,
deberan adjuntar de forma obligatoria la Informacion Tributaria Complementaria y, en
formato PDF, el Dictamen de Auditoria Externa, el Dictamen Tributario y el Informe de
Procedimientos Minimos Tributarios.

Respecto a los Estudios de Precios de Transferencia, la RND dispone que estos también
deberan ser remitidos mediante el SIAT en formato PDF, junto con los estados
financieros correspondientes, mientras que el Formulario Electrénico 601 se mantendra
a través del modulo Da Vinci de la Oficina Virtual.

Disposiciones sobre la prorroga

La ampliacion del plazo hasta el 29 de mayo abarca tanto el cumplimiento de la
obligacion impositiva del IUE como la remision digitalizada de toda la documentacion de
respaldo, como la memoria anual, estados financieros y estudio de precios de
transferencia, entre otros.

La normativa aclara que aquellos contribuyentes que ya hubieran presentado su
documentacion de forma fisica antes de la publicacidon de esta RND no estan obligados a
reenviarla en formato PDF. Por otro lado, quienes aun no hayan cumplido con esta
obligacion, deberan realizar el envio digitalizado mediante la actualizacién del SIAT a
partir del 22 de abril. (Fuente: impuestos.gob.bo)

BANCO MUNDIAL PROYECTA CAIDA ECONOMICA DEL 3,2% PARA
BOLIVIA EN 2026 Y REBOTE DE 4% PARA 2027

La economia de Bolivia enfrentara un nuevo afio de contraccion en 2026, segun las
proyecciones mas recientes del informe de perspectivas econdmicas para América
Latina y el Caribe presentado por el Banco Mundial.

El organismo multilateral estima que el Producto Interno Bruto (PIB) boliviano caera 3,2%
este aflo, luego de que la economia se contrajera 2,1% en 2025. De cumplirse estas
previsiones, el pais atravesaria dos afios consecutivos de retroceso econdmico, algo
poco frecuente en la ultima década.

El informe anticipa, sin embargo, que la economia boliviana podria recuperar dinamismo

en 2027, con un crecimiento estimado de 4%, lo que marcaria un rebote tras el periodo
de ajuste.
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Un contexto regional de bajo crecimiento

El Banco Mundial advierte que el desempefio de Bolivia se inscribe en un contexto
regional de crecimiento moderado. América Latina y el Caribe contindan expandiéndose
a ritmos por debajo de su promedio historico.

Segun el organismo, la region creceria alrededor de 2,1% en 2026, una cifra inferior a las
expectativas que existian meses atras.

Durante la presentacion del informe, el organismo explicd que la region lleva afios
creciendo por debajo de su potencial, con tasas inferiores al 2,5% en el largo plazo, lo
que refleja problemas estructurales de productividad.

Entre los factores que explican este desempefio se encuentran: tasas de interés
internacionales mas altas de lo previsto, incremento en los precios de combustibles,
costos elevados de fertilizantes, y menor dinamismo de la economia mundial.

A esto se suma que el crecimiento de las economias del G7 se esta desacelerando y que
China mantiene una expansion mas moderada, lo que reduce el impulso externo para las
economias latinoamericanas.

Incertidumbre global y presion fiscal

La organizacion también advierte que el contexto geopolitico y energético puede
generar presiones adicionales sobre las economias de la region. El conflicto en Medio
Oriente, por ejemplo, podria elevar los precios del petrdleo y el gas, lo que impactaria en
las cuentas fiscales de los paises que intentan amortiguar esos incrementos mediante
subsidios.

“El riesgo es que una inflacion mas persistente mantenga las tasas de interés altas por
mas tiempo”, sefialaron los analistas del organismo, lo que encarece el financiamiento y
complica la gestion fiscal de los gobiernos.

En varios paises de la region, los gobiernos han tenido que absorber parte del aumento
de los precios de la energia, lo que también presiona los presupuestos publicos.

Debate sobre el modelo de crecimiento

El informe dedica ademas un capitulo al regreso del debate sobre la politica industrial en
América Latina. Segun el organismo, el modelo econémico basado exclusivamente en el
mercado no ha logrado generar el crecimiento suficiente para crear empleos de calidad
y reducir la pobreza, lo que ha reabierto la discusién sobre el rol del Estado en el
desarrollo productivo.
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Sin embargo, advierte que no existen soluciones rapidas y plantea que las politicas
industriales deben enfocarse en mejorar la productividad, fortalecer el capital humano y
facilitar la innovacion empresarial.

El informe sefala que la regidn ha experimentado distintos modelos econdmicos en las
ultimas décadas, desde la sustitucion de importaciones hasta esquemas mas orientados
al mercado, sin lograr cerrar la brecha de productividad frente a otras regiones. (Fuente:
eldeber.com.bo)

INFORME SOBRE DEUDA PUBLICA AL PRIMER TRIMESTRE

Al 31 de marzo de 2026, el saldo total de la deuda externa publica de Bolivia alcanzé los
USD 13.429,8 millones. Esta cifra representa una reduccién del 5,0% (equivalente a USD
701,6 millones menos) en comparacion con el saldo registrado al cierre de diciembre de
2025.

La gran mayoria de este endeudamiento corresponde al Gobierno Central y se concentra
en organismos multilaterales, destacando el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
la CAF como los mayores acreedores.

En cuanto a los indicadores de solvencia, el coeficiente del saldo de la deuda externa
respecto al Producto Interno Bruto (PIB) se situé en un 24,3%. Este nivel muestra una
disminucion respecto a gestiones anteriores y se mantiene dentro de un margen
calificado como sostenible, ubicandose por debajo del umbral de riesgo del 40%
establecido por los organismos internacionales.

Asimismo, la capacidad de pago del pais se refleja en el ratio del servicio de la deuda
sobre las exportaciones de bienes y servicios, el cual se ubica en un 6,1%, indicando un
nivel de carga manejable sobre la generacion de divisas. (Fuente: Banco Central de
Bolivia).

RESERVAS LLEGAN A USD 3.542 MILLONES, EL ORO SE QUEDA CON
EL 95% DEL ACTIVO

Al 31 de marzo de 2026, las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de
Bolivia se situaron en USD 3.542,9 millones. Esta cifra refleja una disminucién de USD
170,4 millones, lo que equivale a una caida del 4,6% respecto al cierre de diciembre de
2025.

La reduccion general se explica principalmente por la disminucion en los niveles de

divisas (Reservas Monetarias Internacionales), las cuales fueron utilizadas para cumplir
con los pagos de la deuda externa durante este periodo.
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http://eldeber.com.bo/

Dentro de la estructura de las reservas, el oro ha consolidado su posicion predominante,
llegando a representar cerca del 95% del total. Las Reservas de Oro experimentaron un
crecimiento notable de USD 329,8 millones, alcanzando un valor total de USD 3.432,2
millones. Este comportamiento positivo fue impulsado tanto por la apreciacion
internacional del precio de este metal como por la adquisicion de 0,6 toneladas
adicionales en el mercado interno, elevando las tenencias fisicas totales a 22,9 toneladas.

Por otro lado, los demas componentes de las reservas mostraron descensos. Las
Reservas Monetarias Internacionales (divisas) sufrieron una contraccion de USD 356,5
millones, cerrando el trimestre con un saldo de USD 144,4 millones. De igual forma, las
tenencias de Derechos Especiales de Giro (DEG) bajaron a USD 35,9 millones debido a
pagos de intereses y variaciones cambiarias.

A pesar de este panorama, la administracion mantuvo una politica de inversion
conservadora que logré generar ingresos por USD 3,93 millones, lo que representa una
tasa de retorno del 0,15% durante los primeros tres meses del ano. (Fuente: Banco
Central de Bolivia).
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	EVOLUCIÓN RENDIMIENTO BITCOIN 2025
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.

	MONITOR DE INFLACIÓN
	Fuente: Elaboración propia del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

	MONITOR DE INFLACIÓN
	Fuente: Elaboración propia del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	El año 2026 ha iniciado con variaciones del IPC muy moderadas en los meses de enero y febrero. Según datos del INE en febrero se registró una deflación, es decir, una disminución general de precios del -0.63%. Esto, a pesar de ser algo positivo, también muestra un proceso de desaceleración económica y que se está logrando frenar la inflación a costa de crecimiento. Sin embargo, no es de esperar que la inflación a final de año sea menor al 10%.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

	VARIACIÓN IPM
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	El índice de precios mayoristas este año solo ha tenido meses deflacionarios, lo que también confirma el proceso de estancamiento de la economía y con un ingreso a recesión. La razón de la disminución de los precios no es la de un incremento en la producción, sino más bien una disminución en la demanda.

	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	La construcción mantiene una línea de incremento en insumos fundamentales como ser el estuco y el cemento que superan el 50% en el último año, a pesar de que el último bimestre, se registra una deflación promedio en el índice general.
	MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Las exportaciones, en el comparativo interanual, al cierre del año 2025 sufrieron una caída de alrededor del 2,83%.

	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Las importaciones para la construcción en el interanual al cierre de 2025, han sufrido un incremento del 4.04%, lo que evidencia nuevamente la resiliencia que tuvo el sector para tratar de sostener su crecimiento.
	IMPUESTOS MODIFICA PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y AMPLIA EL PAGO DEL IUE HASTA EL 29 DE MAYO
	BANCO MUNDIAL PROYECTA CAÍDA ECONÓMICA DEL 3,2% PARA BOLIVIA EN 2026 Y REBOTE DE 4% PARA 2027

	Un contexto regional de bajo crecimiento
	El Banco Mundial advierte que el desempeño de Bolivia se inscribe en un contexto regional de crecimiento moderado. América Latina y el Caribe continúan expandiéndose a ritmos por debajo de su promedio histórico.
	Según el organismo, la región crecería alrededor de 2,1% en 2026, una cifra inferior a las expectativas que existían meses atrás.
	Durante la presentación del informe, el organismo explicó que la región lleva años creciendo por debajo de su potencial, con tasas inferiores al 2,5% en el largo plazo, lo que refleja problemas estructurales de productividad.
	Entre los factores que explican este desempeño se encuentran: tasas de interés internacionales más altas de lo previsto, incremento en los precios de combustibles, costos elevados de fertilizantes, y menor dinamismo de la economía mundial.
	A esto se suma que el crecimiento de las economías del G7 se está desacelerando y que China mantiene una expansión más moderada, lo que reduce el impulso externo para las economías latinoamericanas.

	Incertidumbre global y presión fiscal
	La organización también advierte que el contexto geopolítico y energético puede generar presiones adicionales sobre las economías de la región. El conflicto en Medio Oriente, por ejemplo, podría elevar los precios del petróleo y el gas, lo que impactaría en las cuentas fiscales de los países que intentan amortiguar esos incrementos mediante subsidios.
	“El riesgo es que una inflación más persistente mantenga las tasas de interés altas por más tiempo”, señalaron los analistas del organismo, lo que encarece el financiamiento y complica la gestión fiscal de los gobiernos.
	En varios países de la región, los gobiernos han tenido que absorber parte del aumento de los precios de la energía, lo que también presiona los presupuestos públicos.

	Debate sobre el modelo de crecimiento
	El informe dedica además un capítulo al regreso del debate sobre la política industrial en América Latina. Según el organismo, el modelo económico basado exclusivamente en el mercado no ha logrado generar el crecimiento suficiente para crear empleos de calidad y reducir la pobreza, lo que ha reabierto la discusión sobre el rol del Estado en el desarrollo productivo.

	Dentro de la estructura de las reservas, el oro ha consolidado su posición predominante, llegando a representar cerca del 95% del total. Las Reservas de Oro experimentaron un crecimiento notable de USD 329,8 millones, alcanzando un valor total de USD 3.432,2 millones. Este comportamiento positivo fue impulsado tanto por la apreciación internacional del precio de este metal como por la adquisición de 0,6 toneladas adicionales en el mercado interno, elevando las tenencias físicas totales a 22,9 toneladas.
	Por otro lado, los demás componentes de las reservas mostraron descensos. Las Reservas Monetarias Internacionales (divisas) sufrieron una contracción de USD 356,5 millones, cerrando el trimestre con un saldo de USD 144,4 millones. De igual forma, las tenencias de Derechos Especiales de Giro (DEG) bajaron a USD 35,9 millones debido a pagos de intereses y variaciones cambiarias.
	A pesar de este panorama, la administración mantuvo una política de inversión conservadora que logró generar ingresos por USD 3,93 millones, lo que representa una tasa de retorno del 0,15% durante los primeros tres meses del año. (Fuente: Banco Central de Bolivia).
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