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Estabilización táctica no estructural: En el ámbito político, el acuerdo de la COB y
el gobierno junto con el estado de excepción permitieron despejar las rutas, sin
embargo, los sectores vinculados al evismo le han llamado “cuarto intermedio”.

La conflictividad social seguirá generando un riesgo operativo. Los empresarios
deben considerar que nuevas movilizaciones son potenciales antes de que
concluyan los 90 días del estado de excepción.

Reactivación de cadenas logísticas: Con las rutas abiertas, el abastecimiento
debería normalizarse en las próximas semanas. Fancesa reportó caídas en ventas
del 75% durante el conflicto, por lo que se puede esperar un repunte en la oferta.
Se recomienda reponer inventarios estratégicamente, anticipando fluctuaciones de
precio por el efecto demanda acumulada.

La recesión continuará y demanda privada seguirá deprimida: Tal como el CEED
de CADECOCRUZ viene informando desde el año 2025, el Banco Mundial también
confirma que este 2026 el PIB se contraerá alrededor de un 3,3% dando
continuidad al proceso recesivo. El sector deberá orientar su estrategia a obras con
financiamiento multilateral (BID, CAF, Banco Mundial y otros) para evitar riesgo de
impago, puesto que tanto el sector público como el privado se encuentran en una
delicada situación. Habrá oportunidades en obra pública puesto que se deberá
reparar lo dañado en el paro, sin embargo, se tendrá que mitigar los riesgos que
conlleva trabajar con los distintos niveles del sector público.

Tipo de cambio: Se debe continuar con la vigilancia obligatoria, persiste la escasez
de divisas como un problema estructural. Lo que mantiene el tipo de cambio
bordeando los Bs. 10, es la incapacidad de ahorro de las personas y empresas, es
decir, los agentes económicos en Bolivia están “quemando” sus ahorros en dólares
para sostener su actividad. El momento que el estado se reactive (lleva 8 meses sin
“hacer nada”) puede llegar una presión cambiaria e inflacionaria.

Recomendación estratégica: Retomar operaciones normalizando el flujo de
insumos y monitorear de cerca la agenda de inversión pública para identificar
oportunidades. Cuidar la liquidez.
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RESUMEN DE LA SEMANA

La semana marcó un punto de inflexión, aunque frágil, en la crisis, con el desbloqueo de
rutas y el estado de excepción generan condiciones para una lenta y gradual
reactivación, pero el entorno continúa siendo de incertidumbre estructural.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

DÓLAR PARALELO

La tercera semana de junio, a pesar de la continuidad de los bloqueos el tipo de cambio,
tuvo una leve baja por debajo de los 10 bolivianos, manteniéndose entre los 9,90 y los
10. Claramente el tipo de cambio se sostiene porque el Banco Central de Bolivia
mantiene una política restrictiva de los agregados monetarios, provocando una erosión
en la capacidad de ahorro de las personas que se ven obligados a liquidar los dólares
que tenían de ahorro. Es decir, el ajuste lo está pagando la gente, puesto que el déficit
fiscal no ha bajado, y entre tanto está destruyendo el ahorro.  

DÓLAR DIGITAL

9,91
BS. / USD

BITCOIN

62.502,10.-
USD

CRUDO WTI

73,05
USD

ORO (Kg)

132.740,79
USD

SOYA (CHICAGO)

303,50
USD / Tn

DÓLAR
REFERENCIAL BCB

Compra 9,78 Bs.
Venta 9,99 Bs.
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Acumulada 2025 -13,07%

Enero -5,08%

Febrero -0,66%

Marzo 2,54%

Abril 7,43%

Mayo 0,51%

Junio -0,30%

Acumulada 2026 2,49%

A 12 meses -38,44%

TOTAL 41,95%
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Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos históricos de plataformas digitales.

DEPRECIACIÓN BOLIVIANO RESPECTO DEL DÓLAR

DÓLAR REFERENCIAL EMITIDO POR EL BCB

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El tipo de cambio referencial se mantiene bordeando los 10 bolivianos por dólar, es
decir, que los mercados institucionales están por encima que el dólar de mercado
paralelo. Esto muestra que la capacidad de demanda y de ahorro la siguen teniendo las
empresas, importadores y entidades financieras, puesto que a este tipo de cambio no
accede la población en general. 
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Acumulada 2025 -6,23%

Enero -10,14%

Febrero -14,90%

Marzo -0,55%

Abril 22,28%

Mayo -6,02%

Junio -15,15%

Acumulada 2026 -28,66%

Interanual -40,81%
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EVOLUCIÓN RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.

BITCOIN

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
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Acumulado 2025 20,40%

Enero 1,30%

Febrero -0,62%

Marzo -0,34%

Abril 0,14%

Mayo 2,13%

Acumulada 2026 2,61%

Interanual 12,50%

MONITOR DE INFLACIÓN

24 de junio del 2026

Fuente: Elaboración propia del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
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Mayo tuvo una aceleración de la inflación, una de las variables de impacto en el corto
plazo es la disminución de la oferta de productos causada por los bloqueos, haciendo
que el mes de mayo se parezca a los meses finales del 2025, con una inflación superior
al 2% mensual. A pesar de la desaceleración de la inflación durante el primer trimestre,
los dos últimos meses muestran una tendencia a la aceleración. Es así que la inflación
acumulada a mayo de 2026 llegó al 2.61%.

La inflación de los primeros 5 meses de 2026 ya supera al total anual del 7% de los
últimos 10 años. 

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.



Acumulado 2025 24,73%

Enero -0,57%

Febrero -0,86%

Marzo -1,66%

Abril -0,30%

Acumulada 2026 -3,10%

Interanual 15,10%

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

ÍNDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
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VARIACIÓN IPM

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

El índice de precios al por mayor es un buen predictor de la inflación al consumidor, sin
embargo, no se está trasladando debido a la fuerza de los bloqueos. A pesar de que los
precios de los mayoristas tienden a bajar, no se traduce en una disminución al
consumidor por las dificultades logísticas. 
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Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

La construcción mantiene una línea de incremento en insumos fundamentales como ser
el estuco y el cemento que superan el 50% y el 30% respectivamente en el último año.
Sin embargo, la inflación de los costos de construcción en el interanual se mantiene en
niveles cercanos al 30%. 
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Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
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Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

Las exportaciones, en comparación con gestiones anteriores, tienen un incremento
significativo, y este salto se da específicamente por el aumento en los precios de los
metales preciosos como el oro, plata, etc. Existe la posibilidad de alcanzar niveles de
exportaciones de años de bonanzas debido al incremento de los precios internacionales
en los minerales.

9



24 de junio del 2026

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.

Las importaciones relacionadas con la construcción hasta abril del presente año, son las
más bajas de los últimos 10 años, lo que predice que las construcciones a ejecutarse en
lo que resta de la gestión, serán menores a las de años anteriores, contrayendo aún más
al sector. 
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La balanza comercial hasta abril de 2026 cuenta con un superávit que ya supera los
USD 1.300 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad, que la gestión 2026
terminará con superávit. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra
también el reducido reemplazo de activos y de tecnología que se registra en todo el
país.

FIN DE LOS BLOQUEOS: ACUERDO COB-GOBIERNO Y ESTADO DE EXCEPCIÓN

Tras 53 días de bloqueos que paralizaron gran parte del país desde el 1 de mayo, la
semana cerró con un giro histórico. El 19 de junio, el Gobierno de Paz y la COB
alcanzaron un acuerdo para iniciar mesas de trabajo sectoriales y avanzar en la
suspensión de las medidas de presión. Horas después, en la madrugada del 20 de junio,
el presidente Paz declaró el estado de excepción en todo el territorio nacional por un
período de noventa días, prohibiendo los bloqueos de vías y restringiendo
temporalmente las concentraciones masivas. Para el 23 de junio, todos los puntos de
bloqueo habían sido levantados y solo persistían trabajos de limpieza en algunas rutas.

Sin embargo, las causas estructurales del conflicto permanecen abiertas, y la principal
incógnita es si el Gobierno conseguirá resolver las tensiones económicas y sociales que
causaron una movilización capaz de paralizar gran parte del país durante casi dos
meses. (Fuente: www.eldeber.com.bo).

24 de junio del 2026

Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
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PÉRDIDAS INDUSTRIALES SUPERAN LOS USD 2.760 MILLONES. LA
CONSTRUCCIÓN ENTRE LOS AFECTADOS

Según la Cámara Nacional de Industrias (CNI), las pérdidas económicas por los
bloqueos superaron los 2.760 millones de dólares. El presidente de la CNI advirtió que la
prolongación de los bloqueos afectó de manera directa a la producción, el comercio, las
exportaciones y el empleo, y que el sector industrial por sí solo acumula pérdidas de
aproximadamente $us 1.000 millones, de los cuales $us 500 millones corresponden al
departamento de La Paz.

Para el sector construcción, esta crisis se tradujo en escasez de insumos, dificultades
logísticas y contracción de la demanda. El presidente de la Cámara Boliviana de la
Construcción alertó semanas atrás que hay un déficit gigantesco de vivienda e
infraestructura, agravado por la parálisis productiva. (Fuente: www.economy.com.bo).

MUNDIAL RATIFICA CONTRACCIÓN DEL PIB DEL 3,2% - BOLIVIA, LA PEOR
ECONOMÍA DE LA REGIÓN

El Banco Mundial ratificó en su informe Global Economic Prospects que el PIB boliviano
se contraerá un 3,2% este año, convirtiendo al país en la economía con peor desempeño
de América Latina, tras haber cerrado 2025 con otra caída del 1,6%. Según el organismo
internacional, la contracción responde directamente a la escasez de divisas, el déficit
fiscal crónico y el declive en la producción de hidrocarburos.

 El economista Ernesto Bernal señaló que los bloqueos profundizarán aún más la
recesión, acercando las cifras a las proyecciones del FMI de -3,3% y del Banco Mundial
de -3,2%, por tanto alejándose de la estimación oficial del Gobierno de -1,28%. (Fuente:
www.eldeber.com.bo).

DEUDA EXTERNA ALCANZA USD 14.418 MILLONES. LA PRESIÓN ESTÁ EN EL
SERVICIO, NO EN EL SALDO

El Banco Central de Bolivia informó que la deuda externa pública alcanzó los $us
14.418,1 millones al 31 de mayo, cifra que representa un incremento de $us 286,7
millones respecto al cierre de 2025, confirmando una tendencia de mayor dependencia
del financiamiento externo en un contexto marcado por la escasez de divisas y las
dificultades fiscales.

Entre enero y mayo, Bolivia recibió desembolsos por $us 1.192 millones, pero destinó
más de $us 913 millones a amortizaciones y otros $us 273 millones al pago de intereses
y comisiones. El 70,6% de la deuda corresponde a organismos multilaterales, con el BID
como principal acreedor. (Fuente: www.eldeber.com.bo).
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DECRETO SUPREMO 5630: REPROGRAMACIÓN DE CRÉDITO CON HASTA 6
MESES DE GRACIA

El 8 de junio de 2026, Bolivia aprobó el Decreto Supremo N.º 5630, con el objetivo de
coadyuvar a la recuperación económica de deudores del sistema financiero afectados
por conflictos sociales, bloqueos y/o eventos adversos. Uno de los aspectos más
relevantes es que el período de gracia puede extenderse hasta seis meses desde la
aprobación del refinanciamiento. 

Durante ese tiempo, el beneficiario no estará obligado a realizar pagos por concepto de
capital, intereses, seguros, comisiones u otros cargos vinculados a la operación
crediticia. Un aspecto importante es que el refinanciamiento o reprogramación no
implica automáticamente el cambio de calificación del cliente financiero a una categoría
de mayor riesgo. (Fuente: https://rojas-lawfirm.com).

PUERTO DE ARICA COLAPSADO. COMERCIO EXTERIOR EN JAQUE

Arica suspendió el vaciado de contenedores por los bloqueos en Bolivia y las rutas al
Pacífico quedaron cortadas durante semanas. Las pérdidas acumuladas para el sector
exportador privado alcanzaron los $us 978 millones hasta el 11 de junio de 2026, según
la CANEB, con un incremento del 36% respecto a semanas anteriores. Esta situación
repercutió directamente en el encarecimiento de materiales importados para la
construcción y en el desabastecimiento de insumos industriales. (Fuente:
www.economy.com.bo).
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