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RESUMEN DE LA SEMANA

La situacidén continla mostrando una incertidumbre estructural, sin cambios de
fondo, y una politica econdmica que no tiene claridad, partiendo desde el dilatado
cambio en el Presupuesto General del Estado.

El levantamiento de los bloqueos permitié un respiro a todas las actividades, sin
embargo, la crisis de fondo persiste por el dafio operativo sufrido. La recuperacién
tras la paralizacidon tomara bastante tiempo, pese al estado de excepcion actual.

Existe un retorno paulatino a la normalizacion de la logistica, lo que alivia presiones
sobre la escasez, aunque la mejora en la distribucion y en las importaciones para
sectores clave, contindan siendo las mas bajas de los ultimos 10 afios (ejemplo
claro la construccién).

La inercia inflacionaria se mantiene acelerada, con niveles mensuales en mayo y
junio que superan el 2% mensual. Las proyecciones muestran una potencial
inflacion superior al 10% para el cierre del afo. Esta fuerte pérdida del poder
adquisitivo, sumada a la inflacion de costos de insumos esenciales, seguira
mermando el consumo y deprimiendo la demanda interna.

El mes de julio reportd la devaluacion mensual mas alta del boliviano respecto del
ddlar en todo el afio. Esta caida brusca viene dada por el cambio en la politica
monetaria hacia el tipo de cambio flexible, sin contar con el soporte suficiente de la
moneda extranjera.

Ante el escenario de recesion con inflacion, se debe priorizar la proteccion de
liquidez y control de costos. Es critico establecer mecanismos de cobertura ante
las variaciones del tipo de cambio y prepararse para operar en un mercado con
volumenes de importacion minimos.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

En el mes de julio ha ocurrido la devaluacién mas alta del boliviano respecto del ddlar en
lo que va del afio, esto por la presion para las importaciones y por el impacto de la nueva
politica monetaria de flexibilizacion del tipo de cambio oficial.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 8,47%
Acumulada 2026 15,95%
A 12 meses -24,28%
TOTAL 54,60%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histéricos de plataformas digitales.

DOLAR REFERENCIAL EMITIDO POREL BCB

Tipo de Cambio Oficial emitide por Banco Central de Bolivia
Bl 2,00
Bal0.o0 W__— e _,___.-"'/-
a0
Bafi o0
Bad 00
a0
Badl 04
AR ARARAAAARRR AR AR AR AR AR AR AR ERAARAARARARAARRRRARAEE
SL ol e EEC o e oo PP e e dd i d Al s E i B EREREEEEE
THEEROLRANA T EREHRERC LS LR AL B St R AL DS R AR D EE S SRR LSS SRR ESC
- COMPRA

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El tipo de cambio referencial ha pasado a ser el tipo de cambio oficial por la nueva
politica monetaria del Estado. La pérdida de valor del boliviano se ha dado por una
menor intervencion del Banco Central en el mercado, dejandolo fluctuar mas cercano al
mercado en la busqueda de que se unifiquen ambos.
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EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Enero
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Interanual

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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MONITOR DE INFLACION

Inflacién en Bolivia
Enero 2021 - Mayo - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Acumulada 2026 4,81%
Interanual 9,23%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El mes de junio, al igual que el mes de mayo, mantuvo la inercia de aceleracion
inflacionaria, con un nivel que nuevamente supero el 2%. La tendencia muestra que para
fin de afo se puede esperar una inflacion de dos digitos, es decir que supere el 10%
anual, principalmente por la necesidad del inicio de ejecucion de los presupuestos del
gobierno.
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INDICE DE PRECIOS AL PORMAYOR

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracién del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

VARIACION IPM
Acumulado 2025 24.73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

20 de julio del 2026




Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Junio 2026
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Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.
Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Mayo 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

La construccién mantiene una linea de incremento en insumos fundamentales como ser
el estuco y el cemento que superan el 50% y el 30% respectivamente en el ultimo afo.
Sin embargo, la inflacidon de los costos de construccion en el interanual se mantiene en
niveles cercanos al 30%.
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MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Exportaciones de Bolivia a Mayo de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las exportaciones de minerales, y su inercia por lo alto de sus precios internacionales
durante el primer trimestre de este afio, continian aumentando en relacion a afos
anteriores. Esta situacion contrasta significativamente con las exportaciones de
hidrocarburos, que en el mes de mayo llegaron a su minimo en los ultimos 15 afios.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Importaciones para la construccion a abril de cada ano
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las importaciones para el sector constructor contindan siendo las mas bajas de los
ultimos 10 afios, sin sintomas que muestren recuperacion para el resto de la gestion.
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Balanza Comercial Bolivia 2023-2025
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

La balanza comercial a mayo de 2026 cuenta con un superavit comercial que ya supera
los USD 1.400 millones, lo que muestra, con un alto nivel de seguridad, que la gestion
2026 terminara con superavit comercial.

Sin embargo, el bajo volumen de las importaciones muestra también el bajo reemplazo
de activos y tecnologia que se registra en el pais.

POBREZA CON ROSTRO DE MUJER, JOVEN Y CAMPESINO

Con datos del Instituto de Estadistica (INE) de 2024, Jubileo precisa que mas del 53%
de la poblacion rural se encontraba en situacion de pobreza moderada, frente al 31% de
la poblacidén urbana.

Esta brecha se agrava cuando se analiza la pobreza extrema: mientras solo 6% de la
poblacidn urbana no logra cubrir una canasta minima de alimentos, en el area rural esta
proporcion asciende al 29,6%. Esto quiere decir que una de cada cuatro personas en el
campo no tiene ingresos suficientes para alimentarse adecuadamente, “lo que evidencia
que la pobreza estructural esta fuertemente arraigada en el campo, donde el acceso a
servicios basicos, educacion, salud y empleo digno sigue siendo limitado”, sefiala el
reporte de Jubileo.

Pero las diferencias entre el eje central del pais, La Paz, Cochabamba y Santa Cruz, con
el resto del territorio nacional son igualmente reveladoras, por fuera de estas regiones
la pobreza alcanza al 41,1 por ciento de la poblacidn, frente al 36,3 % en las zonas mas
favorecidas. (Fuente: www.lostiempos.com).
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EMPLEO INFORMAL CRECIO 1% EL PRIMER SEMESTRE, SEGUN EL INE

Un reciente reporte del Instituto de Estadistica (INE) establece que hay un incremento
de casi un punto porcentual de jovenes y mujeres en este sector durante el primer
trimestre.

El Centro de Estudios Econdmicos Sociales (CEES) desarrolld una aplicacién para
establecer las caracteristicas de la informalidad en Bolivia y presentd una radiografia de
este sector. Asegurd que a escala nacional el sector informal alcanza “un preocupante
78,5%. Esto significa que casi ocho de cada 10 unidades econdmicas operan fuera de
los marcos regulatorios, lo que limita la productividad y la capacidad de recaudacién del
Estado”, sefala. Establece que, si bien la informalidad urbana se situa en un 71,7%, la
situacion en el area rural es “critica” hasta alcanzar un 92,2 por ciento, esta “disparidad
evidencia una desconexion en el acceso a empleos de calidad y proteccion social entre
el campo y la ciudad”. (Fuente: www.lostiempos.com).

“ESTAMOS COMIENDO NUESTROS CAMIONES”: TRANSPORTE PESADO
DENUNCIA QUE ESCASEZ DE DIESEL REDUCE HASTA UN 30% SU ACTIVIDAD

La persistente escasez de diésel mantiene en vilo al transporte pesado en Bolivia. El
dirigente del sector, Juan Yujra, afirmé este lunes que cerca del 30% de los
transportistas permanece detenido en los surtidores a la espera de combustible,
mientras que solo el 70% logra operar, una situacion que, asegurd, pone en riesgo la
sostenibilidad de la actividad.

"Seguimos haciendo filas en los surtidores. La verdad es que esto es muy incierto. No
sabemos qué va a pasar”, declaré Yujra, al describir una realidad que, segun dijo, se
repite en distintas regiones del pais.

El dirigente explicd que las largas esperas continlan pese al levantamiento de los
bloqueos y que, en muchos casos, los conductores pasan horas o incluso toda una
jornada aguardando su turno, solo para encontrarse con que el combustible se agota
antes de poder abastecerse. (Fuente: www.eldeber.com.bo).
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