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RESUMEN DE LA SEMANA

El riesgo cambiario nuevamente esta en el dia a dia empresarial y se deben revisar
costos en los casos de las importaciones. La tendencia muestra que entre tanto no
esté aprobado el préstamo del FMI y empiecen los primeros desembolsos, la
volatilidad continuara. Por ahora el BCB no tiene la capacidad financiera para
defender el tipo de cambio.

El sector de la construccion encara una recesion evidente. Indicadores como los
permisos de construccion, la produccién de cemento y las importaciones estan en
los momentos mas bajos de los ultimos 10 afios.

El segundo semestre de este 2026 tiende a presentarse con presiones
inflacionarias y devaluacion, se debe continuar con una estrategia defensiva para la
conservacion del valor, ademas de liquidez en ddlares. Lo minimo en moneda
nacional.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

La desconfianza hacia las instituciones se ve reflejada en la pérdida de valor del
boliviano. A pesar de haber flexibilizado el tipo de cambio, en julio la cotizacidén se
incrementd en 24,78%. Practicamente la totalidad de la devaluacion del afio ha ocurrido
solo en el mes de julio.

Las presiones para que el tipo de cambio se mantenga en los niveles actuales o incluso
suba se mantienen.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 16,73%
Acumulada 2026 24.,78%
A 12 meses -16,39%
TOTAL 66,38%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histéricos de plataformas digitales.

DOLAR REFERENCIAL EMITIDO POREL BCB

Tipe de Cambio Ohicial emitido por Banco Central de Bolivia
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

Desde la flexibilizacidon del tipo de cambio el 28 de junio de este afio, en relacién con el
tipo de cambio oficial, se ha registrado una devaluacién de 14,15% en un mes. El
gobierno aun no ha podido alinear totalmente el tipo de cambio oficial con el de mercado
y tampoco ha logrado frenar su volatilidad.
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EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Enero
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.
Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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MONITOR DE INFLACION

Inflacién en Bolivia
Enero 2021 - Mayo - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Acumulada 2026 4,81%
Interanual 9,23%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El mes de junio, al igual que el mes de mayo, mantuvo la inercia de aceleracion
inflacionaria, con un nivel que nuevamente supero el 2%. La tendencia muestra que para
fin de afios se puede esperar una inflacion de dos digitos, que supere el 10% anual,
principalmente por la necesidad del inicio de ejecucion de los presupuestos del
gobierno.
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INDICE DE PRECIOS AL PORMAYOR

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracién del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

VARIACION IPM
Acumulado 2025 24.73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Junio 2026
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Fuente: Elaboracidon del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.
Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Mayo 2026
Servicio de albaiinleria
Cal/estuco
Ladnlle
Ceramica/poreelanato/azul
gjo
Pintura
Vidrio cristal para ventana
Cemento gris portland
0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

La construccién mantiene una linea de incremento en insumos fundamentales como ser
el estuco y el cemento que superan el 50% y el 30% respectivamente en el ultimo afo.
Sin embargo, la inflacidon de los costos de construccion en el interanual se mantiene en
niveles cercanos al 30%.
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MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Exportaciones de Bolivia a Mayo de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las exportaciones de minerales y su inercia por los precios internacionales elevados, el
primer trimestre de este afio mantiene una relacién de incremento de exportaciones en
relacion a los afios anteriores.

Este indicador contrasta significativamente con las exportaciones de hidrocarburos que
en el mes de mayo llegaron a su minimo de los ultimos 15 afios.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Importaciones para la construccion a abril de cada ano
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las importaciones para el sector constructor contindan siendo las mas bajas de los
ultimos 10 afios, sin sintomas que muestren recuperacion para el resto de la gestion.
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Balanza Comercial Bolivia 2023-2025
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

La balanza comercial a mayo de 2026, cuenta con un superavit que ya supera los USD
1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestion 2026
terminara con superavit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de las importaciones
muestra también el escaso reemplazo de activos y tecnologia que se registra en el pais.

MONITOR PRECIOS DE LA CONSTRUCCION

Evolucion Precio Cemento Gris Portland (Bolsa 50 Kg| 2025-2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Evolucion Precio Pintura Latex 1ra 18 Litros (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Evolucion Precio Arena Fina 5 Metros Cubicos (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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GOBIERNO CONFIRMA ACUERDO CON EL FMI EN PLENA ESCALADA DEL
DOLAR

El Gobierno boliviano ha confirmado que se encuentra en la fase final de un acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional (FMI) para acceder a un financiamiento de hasta 2.800
millones de ddlares, justo cuando el tipo de cambio oficial superd por primera vez la
barrera de los 11 bolivianos.

El ministro José Gabriel Espinoza destacd que esta medida fortalecera las reservas
internacionales y destrabara créditos de otros organismos por un total que podria
superar los 5.000 millones de dodlares. No obstante, diversos analistas econémicos y
actores politicos advierten que, si bien la inyeccion de liquidez representa un alivio
temporal necesario, no resuelve desequilibrios estructurales como el déficit fiscal o la
escasez de divisas, haciendo indispensable la implementacion de reformas que
impulsen la produccion y las exportaciones para lograr una estabilidad real. (Fuente:
https://eldeber.com.bo).

DEUDA EXTERNA MARCA RECORD DE USD 14.358 MILLONES

La deuda externa publica de Bolivia alcanzé un nuevo maximo histérico de 14.357,7
millones de ddlares al cierre del primer semestre de 2026, lo que representa un
incremento de 193,4 millones respecto a finales de 2025.

Segun el reporte del Banco Central de Bolivia, el pais registré una salida neta de divisas,
ya que el pago por el servicio de la deuda (1.284,9 millones) superd a los desembolsos
recibidos, dejando un saldo negativo de transferencias de 67 millones de ddlares.
Aunque el indicador de solvencia, que mide la relacidon entre la deuda y el Producto
Interno Bruto (PIB), se mantiene en un nivel sostenible del 26,5%, el indicador de
liquidez ha sufrido un deterioro al ubicarse en un 19,4% —superando el limite
internacional del 15%— a causa de los fuertes pagos de bonos soberanos y la
disminucion de las exportaciones.

Los principales acreedores contindan siendo organismos multilaterales como el BID, la
CAF y el Banco Mundial. (Fuente: https://eldeber.com.bo)
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https://eldeber.com.bo/economia/gobierno-confirma-acuerdo-fmi-plena-escalada-dolar_1784802127
https://eldeber.com.bo/economia/deuda-externa-marca-record-us-14-358-mm_1784802542
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