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RESUMEN DE LA SEMANA

El entorno macroecondmico presenta sefales de estabilizacidon cambiaria junto con una
marcada contraccion del nivel de actividad econdmica. El Banco Central de Bolivia (BCB) en
su ultimo Reporte de Inflacidon proyecta que la economia nacional decrecera un 3,6% en
2026, confirmando un cuadro de estanflacion con pérdida acumulada de mas de 205.000
empleos formales en el primer semestre y fuerte impacto en la construccion y la industria.

En el plano cambiario, el tipo de cambio oficial continla su ajuste gradual hacia la baja,
ubicandose en Bs 11,52 por dodlar esta semana, estrechando la brecha con el mercado
paralelo que cotiza en torno a Bs 11,57 - 11,60 por ddlar. Esto valida la estabilizacion en una
franja de equilibrio en torno a los 11,50 - 11,70 Bs/USD, que muestra una devaluacion del
tipo de cambio oficial de alrededor del 66%, desde que se elimind el tipo de cambio fijo de
Bs 6,96 para poner en vigencia la politica de tipo de cambio “flexible”.

El sector externo registra un superavit comercial acumulado de casi USD 1.700 millones,
impulsado por las exportaciones de minerales y agroindustria, aunque el ingreso efectivo de
liquidez en divisas sigue condicionado por los servicios de deuda externa y los plazos de
liquidacion.

En los mercados de materias primas y activos de refugio, el oro alcanza un nuevo récord
histérico en 146.848,54 USD/kg (4.567,50 USD/onza troy), el crudo WTI cotiza en 86,35
USD/barril, la harina de soya en 327,75 USD/tonelada y Bitcoin se recupera hasta los
72.254,02 USD.

Estrategias empresariales para la coyuntura:

B Tesoreriay cobertura cambiaria: Aprovechar el estrechamiento de la brecha entre el
ddlar oficial y el paralelo para liquidar pagos de importacion pendientes y calzar
pasivos en moneda extranjera. Mantener una estructura de liquidez con preferencia
en dolares y activos duros.

B Politica de precios y reposicion: Calcular precios de venta considerando costos de
reposicién referenciales de 11,50 a 12,00 Bs/USD. Evitar fijar precios en contratos de
largo plazo sin clausulas de ajuste cambiario o de insumos.

Bl Gestion de inventarios: Asegurar inventarios de seguridad de 3 a 4 semanas en
insumos criticos de construccidn, quimicos y repuestos importados ante la restriccion
de volumenes de importacion.

M Cuidado del flujo de caja: Priorizar el cobro acelerado de cartera y orientar la

contratacion de obras o ventas a clientes corporativos solventes o proyectos con
financiamiento multilateral asegurado.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR DIGITAL BITCOIN CRUDO WTI
11,58 72.254,02.-
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DOLAR PARALELO

Evolucion Tipo de Cambio Paralelo
Enero 2023 - Agosto 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

En la tercera semana de agosto la cotizacion del ddlar paralelo se ha consolidado en torno a
los 11,58 Bs. por doélar (compra en 11,57 y venta en 11,60). Tras la volatilidad de julio, el
mercado paralelo muestra estabilidad dentro del rango de 11,50 a 11,70 Bs/USD. La
depreciacion acumulada del boliviano en 2026 es de 24,46%.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 16,73%
Agosto -3,75%
Acumulada 2026 24,46%
Interanual -14,63%
TOTAL 65,95%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

TIPO DE CAMBIO OFICIAL EMITIDO POREL BCB

Tipo de Cambio Oficial emitido por Banco Central de Bolivia
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El BCB ajustd gradualmente la cotizacion oficial a la baja hasta situarla en Bs 11,52 al 20 de
agosto de 2026, corrigiendo la sobrerreaccién inicial de la devaluacién y alineando la
cotizacion oficial con la dinamica del mercado paralelo.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

El Bitcoin muestra una recuperacion significativa en agosto, alcanzando una cotizacion de
72.254,02 USD al 20 de agosto de 2026, tras haber tocado minimos en torno a los 62.000
USD a inicios de mes.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Acumulada 2025 -6,23%
Enero -10,14%
Febrero -14,90%
Marzo -0,55%
Abril 22,28%
Mayo -6,02%
Junio -20,40%
Julio 7,24%
Agosto -1,91%
Acumulada 2026 -27,57%
Interanual -44.,72%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Monitor de Commodities (Crudo WTI, Soyay Oro)

El petréleo WTI cotiza en 86,35 USD/barril con ligera presion alcista. La harina de soya en
Chicago se mantiene firme en 327,75 USD/tonelada métrica. El oro continda marcando
maximos historicos en 146.848,54 USD/kg (4.567,50 USD/oz), consolidandose como activo
de resguardo de valor.

MONITOR DE INFLACION

Inflacion en Bolivia
Enero 2021 - Julio - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Acumulada 2026 4,81%
Interanual 9,23%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

6

21 de agosto del 2026



El IPC de julio registré una variacion mensual de -2,79%, llevando la inflacién acumulada a
1,89% vy la interanual a 4,93%. El control de la emision monetaria por parte del BCB ha
contenido el IPC general, aunque en insumos de construccidon persisten presiones de
costos acumuladas superiores al 25%.

INDICE DE PRECIOS AL PORMAYOR

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracién del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

VARIACION IPM

Acumulado 2025 24,73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El superavit comercial acumulado roza los USD 1.700 millones gracias a la mineria y
exportaciones agroindustriales. No obstante, las importaciones para el sector construccion
contindan en minimos histoéricos de la ultima década.
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MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
En millones de L1SD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Exportaciones de Bolivia a Junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El primer semestre de 2026, gracias a las exportaciones de minerales, se alcanzo el importe
mayor de exportaciones de los ultimos 5 afios.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Importaciones para la construccion a junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Las importaciones para el sector contindan siendo las mas bajas de los ultimos 10 afios sin
sintomas que muestren recuperacion para el presente afo.
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Balanza Comercial Bolivia 2023-2026
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superavit comercial que ya supera los
USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad, que la gestién 2026
terminara con superavit comercial.

Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra también el reducido reemplazo de
activos y tecnologia que esta habiendo en el pais. Asimismo, una balanza comercial positiva
no garantiza la provision de ddlares, puesto que hay salida de divisas a través del pago de
deuda externa.

MONITOR PRECIOS DE LA CONSTRUCCION

Evolucion Precio Cemento Gris Portland (Bolsa 50 Kg| 2025-2026)
76,97 7574 7574
£0.00 72.46 7518 7298 7294 74,50
70,09
ey 5885 61,24

60,00 !
40,00
20,00
0,00

Jul Ago Sep Oct Mov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Evolucion Precio Pintura Latex 1ra 18 Litros (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Evolucion Precio Arena Fina 5 Metros Cubicos (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

EL BANCO CENTRAL PREVE QUE LA ECONOMIA DE BOLIVIA DECRECERA UN
3,6% ESTE ANO

El Banco Central de Bolivia (BCB) proyecté en su Reporte de Inflacion y Politica Monetaria
una contraccion econdomica del 3,6% para la gestion 2026. La proyeccion refleja el impacto
acumulado de la recesion en sectores estratégicos como la construccion, la industria
manufacturera y el comercio, junto con la pérdida de mas de 205.000 empleos formales en
el primer semestre. Diversos analistas advierten sobre la consolidacion de un cuadro de
estanflacion. (Fuente: El Deber)
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TIPO DE CAMBIO OFICIAL BAJA A BS 11,52 Y REDUCE LA BRECHA CON EL
PARALELO

El ente emisor continud ajustando a la baja la cotizacién oficial del ddlar estadounidense
dentro de su régimen de tipo de cambio flexible, fijandola en Bs 11,52 para el 20 de agosto.
Con esta correccion, la brecha cambiaria frente al mercado paralelo (cotizado entre Bs 11,57
y Bs 11,60) se ubica en los valores minimos de los ultimos meses, estabilizando
temporalmente las expectativas del sector importador. (Fuente: Banco Central de Bolivia)

SUPERAVIT COMERCIAL ROZA LOS USD 1.700 MILLONES IMPULSADO POR
MINERALES Y AGRO

Al cierre de los primeros siete meses de 2026, Bolivia exportd USD 6.395 millones
frente a importaciones por USD 4.739 millones, consolidando un superavit comercial
cercano a los USD 1.700 millones. Sin embargo, gremios productivos y exportadores
aclaran que la disponibilidad de ddlares liquidos en plaza sigue siendo escasa
debido al cumplimiento del servicio de la deuda externa publica y el retraso en el
flujo de divisas. (Fuente: Los Tiempos)

BOLIVIA AFINA TRAMOS TECNICOS DEL ACUERDO CON EL FMI POR HASTA USD
1.900 MILLONES

El Gobierno nacional avanza en la formalizacién de las condiciones del programa de
financiamiento con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por un monto de entre USD
1.900 y USD 2.500 millones.

Los recursos del programa se destinaran a recomponer las reservas internacionales
liquidas, respaldar las reformas monetarias y fiscales hacia el cierre de 2026. (Fuente: EIl
Pais)

CRONOGRAMA DE DEVOLUCION DE DEPOSITOS EN DOLARES HABILITA RETIROS
DE HASTA $US 5.000

El sistema financiero y el BCB continuan con el cronograma escalonado de entrega de
fondos en moneda extranjera a los ahorristas, permitiendo retiros de hasta $us 5.000. La
medida busca restablecer la confianza en el sistema bancario y despresurizar la demanda
de billetes fisicos en el mercado informal. (Fuente: Red Uno)

21 de agosto del 2026 13



CEEi

Centro de Estudios Econémicos
y Desarrollo de CADECOCRUZ

Camara de la Construccion
de Santa Cruz

@CADECUCRUZ.

Av. Santos Dumont N° 3223
352-5965 /75501355
info@cadecocruz.org.bo
www.cadecocruz.org.bo



	CIMIENTOS ECONÓMICOS
	RESUMEN DE LA SEMANA
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	SUPERÁVIT COMERCIAL ROZA LOS USD 1.700 MILLONES IMPULSADO POR MINERALES Y AGRO
	Al cierre de los primeros siete meses de 2026, Bolivia exportó USD 6.395 millones frente a importaciones por USD 4.739 millones, consolidando un superávit comercial cercano a los USD 1.700 millones. Sin embargo, gremios productivos y exportadores aclaran que la disponibilidad de dólares líquidos en plaza sigue siendo escasa debido al cumplimiento del servicio de la deuda externa pública y el retraso en el flujo de divisas. (Fuente: Los Tiempos)

	BOLIVIA AFINA TRAMOS TÉCNICOS DEL ACUERDO CON EL FMI POR HASTA USD 1.900 MILLONES
	El Gobierno nacional avanza en la formalización de las condiciones del programa de financiamiento con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por un monto de entre USD 1.900 y USD 2.500 millones.
	Los recursos del programa se destinarán a recomponer las reservas internacionales líquidas, respaldar las reformas monetarias y fiscales hacia el cierre de 2026. (Fuente: El País)

	CRONOGRAMA DE DEVOLUCIÓN DE DEPÓSITOS EN DÓLARES HABILITA RETIROS DE HASTA $US 5.000
	El sistema financiero y el BCB continúan con el cronograma escalonado de entrega de fondos en moneda extranjera a los ahorristas, permitiendo retiros de hasta $us 5.000. La medida busca restablecer la confianza en el sistema bancario y despresurizar la demanda de billetes físicos en el mercado informal. (Fuente: Red Uno)
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