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RESUMEN DE LA SEMANA

El Banco Central de Bolivia (BCB) bajd la cotizacidn oficial a Bs 11,50 por délar, estrechando
la brecha con el mercado paralelo que cotiza entre Bs 11,61y Bs 11,64 por ddlar. El Gobierno
promulgo el Decreto Supremo 5676 que fija el precio del diésel en Bs 18 por litro para
grandes consumidores industriales, manteniendo el subsidio de Bs 9,80 para el transporte y
particulares, lo que afiade presion de costos a las cadenas de construccion y agroindustria.
En el contexto macroecondmico, el BCB proyecta una contraccién del PIB del 3,6% para
2026, con un fuerte impacto en la industria y la construccion, habiéndose perdido mas de
205.000 empleos formales en el primer semestre.

El sector externo mantiene un superavit comercial cercano a los USD 1.700 millones por
exportaciones de minerales y agroindustria, aunque la liquidez de divisas sigue
condicionada por el servicio de la deuda externa. En mercados internacionales, el oro cotiza
en maximos de 147.250 USD/kg (4.580 USD/oz), el crudo WTI en 86,50 USD/barril, la harina
de soya en 328,50 USD/tonelada y Bitcoin se situa en 72.480,50 USD.

En los mercados de materias primas y activos de refugio, el oro alcanza un nuevo récord
historico en 146.848,54 USD/kg (4.567,50 USD/onza troy), el crudo WTI cotiza en 86,35
USD/barril, la harina de soya en 327,75 USD/tonelada y Bitcoin se recupera hasta los
72.254,02 USD.

El gobierno ha ingresado en una crisis politica, y en en el camino, el Ministro de Economia
José Gabriel Espinoza fue censurado y posteriormente destituido, nombrandose como
interino a Oscar Mario Justiniano. Incluso Fitch ratings en un reporte reciente, aclara que, a
pesar de haber ingresado en un tipo de cambio flexible, todavia es incierta la capacidad del
pais de acumular reservas.

Estrategias para la coyuntura:

mm Tesoreria y cobertura cambiaria: Con la convergencia del tipo de cambio oficial (Bs
11,50) y el paralelo (Bs 11,62), aprovechar la estabilidad relativa para cancelar
compromisos en dolares y optimizar el calce de monedas.

mm Politica de precios y costos energéticos: Incorporar el impacto del Decreto Supremo
5676 en la estructura de costos logisticos y de transporte de insumos pesados.
Ajustar precios de venta con base en costos de reposicion entre 11,50 y 12,00 Bs/USD.

B Gestion de inventarios y suministros: Mantener inventarios de seguridad de 4 a 6
semanas para insumos criticos, y repuestos ante demoras logisticas por la escasez de

combustible.

mm Flujo de caja: Priorizar cobranza a corto plazo y limitar la exposicidon crediticia a
clientes no corporativos.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR DIGITAL BITCOIN CRUDO WTI

11,62 72.480,50.-

BS./USD USD

TIPO DE CAMBIO
OFICIAL

147.250,00 11,54

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO)

USD BS./USD

DOLAR PARALELO

Evolucion Tipo de Cambio Paralelo
Enero 2023 - Agosto 2026

Bal0 00

Bel00

Bsl6.00

Baldno

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

Al 25 de agosto de 2026, la cotizacion del ddlar paralelo se sitla en un rango de 11,61 a
11,64 Bs/USD, con un promedio de 11,62 Bs/USD. El mercado muestra estabilidad relativa
con una depreciacion acumulada en lo que va de 2026 del 24,5%.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 16,73%
Agosto -3,75%
Acumulada 2026 24,46%
Interanual -14,63%
TOTAL 65,95%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

TIPO DE CAMBIO OFICIAL EMITIDO POREL BCB

Tipo de Cambio Oficial emitido por Banco Central de Bolivia
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El BCB fijo la nueva cotizacién oficial en Bs 11,54 al 25 de agosto de 2026, profundizando el
ajuste gradual para alinear el tipo de cambio con la dindmica de mercado y reducir la brecha
cambiaria.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

El Bitcoin se mantiene estable en agosto, alcanzando una cotizacion de 72.480,50 USD al

25 de agosto de 2026.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Monitor de Commodities (Crudo WTI, Soyay Oro)

Evolucion del precio del Crudo WTI
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ.

El petrédleo WTI cotiza en 86,50 USD/barril. La harina de soya se situa en 328,50

USD/tonelada métrica. El oro continua en niveles récord de 147.250 USD/kg (4.580 USD/oz
troy), reafirmando su posiciéon como activo de refugio.

MONITOR DE INFLACION

Inflacion en Bolivia
Enero 2021 - Julio - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Acumulada 2026 4,81%
Interanual 9,23%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El IPC de julio registré una variaciéon mensual de -2,79%, llevando la inflacién acumulada a
julio a1,89% vy la interanual a 4,93%. El control de la emisidn monetaria por parte del BCB ha
contenido el IPC general, aunque en insumos de construccion persisten presiones de

costos acumuladas superiores al 25%.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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VARIACION IPM

Acumulado 2025 24,73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

8 25 de agosto del 2026




Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

El superavit comercial acumulado roza los USD 1.700 millones gracias a la mineria y
exportaciones agroindustriales. No obstante, las importaciones para el sector construccion
contindan en minimos histéricos de la ultima década.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
En millomes de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Exportaciones de Bolivia a Junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El primer semestre de 2026, gracias a las exportaciones de minerales, se alcanzé el importe
mayor de exportaciones de los ultimos 5 afios.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Importaciones para la construccion a junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

Las importaciones para el sector contindan siendo las mas bajas de los ultimos 10 afios sin
sintomas que muestren recuperacion para el presente afio.

Balanza Comercial Bolivia 2023-2026
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superavit comercial que ya supera los
USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestion 2026
terminara con superavit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra
también el bajo reemplazo de activos y tecnologia que esta habiendo en el pais, ademas de
como el tener una balanza comercial positiva no garantiza la provisién de ddlares, puesto
que hay salida de divisas a través del pago de deuda externa.

EL BANCO CENTRAL PREVE QUE LA ECONOMIA DE BOLIVIA DECRECERA UN
3,6% ESTE ANO

El Banco Central de Bolivia (BCB) proyectd en su Reporte de Inflacidon y Politica Monetaria
una contraccién econdmica del 3,6% para la gestién 2026, alertando sobre el deterioro en
construccion, manufactura y empleo formal. (Fuente: El Deber).

GOBIERNO PROMULGA EL DECRETO SUPREMO 5676 QUE FIJA EL DIESEL EN BS
18 PARA GRANDES CONSUMIDORES

El Ejecutivo establecidé un precio diferenciado de Bs 18 por litro de diésel para grandes
consumidores industriales y agropecuarios directos, manteniendo el precio de Bs 9,80 para
el transporte publico y particulares, buscando reducir el déficit por subsidios. (Fuente:
Ministerio de Hidrocarburos y Energias)

TIPO DE CAMBIO OFICIAL BAJA A BS 11,50 Y CONSOLIDA ESTABILIZACION CON
EL PARALELO

El BCB continué adecuando el tipo de cambio oficial dentro del régimen de flotacion
administrada, ubicandolo en Bs 11,50 por dolar, reduciendo la brecha frente al mercado
paralelo que cotiza en Bs 11,61 - 11,64. (Fuente: Banco Central de Bolivia).

SECTOR PRODUCTIVO Y TRANSPORTE EN ALERTA POR COSTOS Y LOGISTICA
DE COMBUSTIBLES

Gremios de la industria, construccion y agropecuaria advierten sobre presiones en costos
operativos y transporte tras la segmentacion del precio de los carburantes y la necesidad
de garantizar el suministro regular. (Fuente:Los Tiempos).
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SUPERAVIT COMERCIAL ACUMULADO ALCANZA CASI USD 1.700 MILLONES
IMPULSADO POR MINERALES

Las exportaciones acumuladas a julio alcanzaron USD 6.395 millones frente a importaciones
por USD 4.739 millones. No obstante, gremios sefialan que la liquidez bancaria en dolares
continua restringida por el servicio de la deuda externa. (Fuente: Los Tiempos).

TRAS CENSURA, PAZ DESTITUYE A ESPINOZA Y NOMBRA A JUSTINIANO COMO
MINISTRO DE ECONOMIA INTERINO

El gobierno aprobd el Decreto Presidencial 5678 con el que dispuso que José Gabiriel
Espinoza deje el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y designé de forma interina al
titular de produccioén sostenible, medio ambiente y agua, Oscar Mario Justiniano.

En su articulo unico, el decreto establece que Justiniano ejercera funciones en ambas
carteras “hasta la designacion del titular de dicha cartera de estado”. (Fuente: Unitel).

BOLIVIA UNIFICA MERCADO CAMBIARIO, EL CAMINO A LA ACUMULACION DE
RESERVAS TODAVIA INCIERTO

La transicidon de Bolivia hacia una politica cambiaria mas flexible contribuy6 a garantizar un
acuerdo a través de un programa del FMI, segun Fitch Rating. Sin embargo, aun no se
puede afirmar si la movida es parte de un programa de politica de ajuste mas amplio y
suficiente para iniciar la acumulacion sostenible de reservas de ddlar.

Bolivia (CCC) termind la politica de cambio fijo respecto del ddlar el 26 de junio y adoptd un
régimen donde el Banco Central de Boliviaestablece la tasa oficial diaria basado en
promedios ponderados de transacciones en el sistema financiero.

El persistente nivel bajo de reservas de dolares, limitan la capacidad del BCB de manejar la
volatilidad de la moneda bajo el nuevo régimen cambiario, asi como también la
disponibilidad de fuentes para el cumplimiento del servicio de la deuda. (Fuente:
https://www.fitchratings.com/).
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	Las importaciones para el sector continúan siendo las más bajas de los últimos 10 años sin síntomas que muestren recuperación para el presente año.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superávit comercial que ya supera los USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestión 2026 terminará con superávit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra también el bajo reemplazo de activos y tecnología que está habiendo en el país, además de cómo el tener una balanza comercial positiva no garantiza la provisión de dólares, puesto que hay salida de divisas a través del pago de deuda externa.

	EL BANCO CENTRAL PREVÉ QUE LA ECONOMÍA DE BOLIVIA DECRECERÁ UN 3,6% ESTE AÑO
	El Banco Central de Bolivia (BCB) proyectó en su Reporte de Inflación y Política Monetaria una contracción económica del 3,6% para la gestión 2026, alertando sobre el deterioro en construcción, manufactura y empleo formal. (Fuente: El Deber).

	GOBIERNO PROMULGA EL DECRETO SUPREMO 5676 QUE FIJA EL DIÉSEL EN BS 18 PARA GRANDES CONSUMIDORES
	El Ejecutivo estableció un precio diferenciado de Bs 18 por litro de diésel para grandes consumidores industriales y agropecuarios directos, manteniendo el precio de Bs 9,80 para el transporte público y particulares, buscando reducir el déficit por subsidios. (Fuente: Ministerio de Hidrocarburos y Energías)

	TIPO DE CAMBIO OFICIAL BAJA A BS 11,50 Y CONSOLIDA ESTABILIZACIÓN CON EL PARALELO
	El BCB continuó adecuando el tipo de cambio oficial dentro del régimen de flotación administrada, ubicándolo en Bs 11,50 por dólar, reduciendo la brecha frente al mercado paralelo que cotiza en Bs 11,61 - 11,64. (Fuente: Banco Central de Bolivia).

	SECTOR PRODUCTIVO Y TRANSPORTE EN ALERTA POR COSTOS Y LOGÍSTICA DE COMBUSTIBLES
	Gremios de la industria, construcción y agropecuaria advierten sobre presiones en costos operativos y transporte tras la segmentación del precio de los carburantes y la necesidad de garantizar el suministro regular. (Fuente:Los Tiempos).

	SUPERÁVIT COMERCIAL ACUMULADO ALCANZA CASI USD 1.700 MILLONES IMPULSADO POR MINERALES
	Las exportaciones acumuladas a julio alcanzaron USD 6.395 millones frente a importaciones por USD 4.739 millones. No obstante, gremios señalan que la liquidez bancaria en dólares continúa restringida por el servicio de la deuda externa. (Fuente: Los Tiempos).

	TRAS CENSURA, PAZ DESTITUYE A ESPINOZA Y NOMBRA A JUSTINIANO COMO MINISTRO DE ECONOMÍA INTERINO
	El gobierno aprobó el Decreto Presidencial 5678 con el que dispuso que José Gabriel Espinoza deje el Ministerio de Economía y Finanzas Públicas y designó de forma interina al titular de producción sostenible, medio ambiente y agua, Oscar Mario Justiniano.
	En su artículo único, el decreto establece que Justiniano ejercerá funciones en ambas carteras “hasta la designación del titular de dicha cartera de estado”. (Fuente: Unitel).

	BOLIVIA UNIFICA MERCADO CAMBIARIO, EL CAMINO A LA ACUMULACIÓN DE RESERVAS TODAVÍA INCIERTO
	La transición de Bolivia hacia una política cambiaria más flexible contribuyó a garantizar un acuerdo a través de un programa del FMI, según Fitch Rating. Sin embargo, aún no se puede afirmar si la movida es parte de un programa de política de ajuste más amplio y suficiente para iniciar la acumulación sostenible de reservas de dólar.
	Bolivia (CCC) terminó la política de cambio fijo respecto del dólar el 26 de junio y adoptó un régimen donde el Banco Central de Boliviaestablece la tasa oficial diaria basado en promedios ponderados de transacciones en el sistema financiero.
	El persistente nivel bajo de reservas de dólares, limitan la capacidad del BCB de manejar la volatilidad de la moneda bajo el nuevo régimen cambiario, así como también la disponibilidad de fuentes para el cumplimiento del servicio de la deuda. (Fuente: https://www.fitchratings.com/).
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