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RESUMEN DE LA SEMANA

Al cierre de agosto de 2026, el mercado cambiario registra presiones alcistas en el tipo de
cambio paralelo, situandose en alrededor de Bs 11,95 y 11,97 por ddlar, mientras el BCB lo
continua adecuando dentro del régimen flexible en torno a Bs 11,85 - 11,92 por dolar.

Persiste la incertidumbre y el debate sobre el Decreto Supremo 5676 que fij6 el diésel en Bs
18 por litro para grandes consumidores industriales y agropecuarios, generando alertas en
las cadenas de transporte pesado, construccion y agroindustria por el encarecimiento de
costos operativos.

En el panorama macroeconomico, se ratifica la proyeccion del BCB de una contraccion del
PIB del 3,6% para el 2026, profundizando el cuadro recesivo con fuerte impacto en la
construccion y la industria manufacturera, tras registrarse la pérdida de mas de 205.000
empleos formales en el primer semestre.

En el sector externo, el superavit comercial acumulado se mantiene cercano a los USD
1.700 millones gracias a las exportaciones de minerales y agroindustria, si bien la liquidez
efectiva de divisas en el sistema financiero continla restringida por la desconfianza del
publico y las presiones del servicio de la deuda externa.

En los mercados internacionales, el oro marca nuevos maximos histéricos alcanzando
148.457,13 USD/Kg. El crudo WTI se ubica en 86,02 USD/barril, la harina de soya en 329,43
USD/tonelada y Bitcoin cierra agosto con un repunte mensual de 24%, alcanzando los
78.000,00 USD, todos estos precios son resultado del impacto de las expectativas de los
cambios de tasa en la Fed, el recrudecimiento de la guerra entre USA e Iran.

Tras la censura de José Gabriel Espinoza y el nombramiento del nuevo Ministro de
Economia, se monitorea el avance técnico en el acuerdo con el FMI para el desembolso de
recursos que fortalezcan las reservas internacionales netas.

Estrategias sugeridas para la coyuntura de corto plazo:

B Tesoreria y cobertura cambiaria: Ante la volatilidad hacia la franja de 11,90 - 12,00
Bs/USD, mantener preferencia por liquidez en ddlares y activos valuados en ddlares.
Cancelar compromisos en moneda extranjera y optimizar el calce de monedas
evitando descalces no cubiertos.

B Politica de precios y costos energéticos: Incorporar el impacto del diésel industrial
(Bs 18/L) en la estructura de costos logisticos y de transporte de insumos pesados.
Ajustar precios de venta considerando costos de reposicion en el corto plazo (1a 3
meses) entre 11,90 y 12,50 Bs/USD.

B Gestion de inventarios: Asegurar inventarios de seguridad de 4 a 6 semanas en
insumos, repuestos y materiales criticos ante demoras logisticas e incrementos de
combustible.

B Flujo de caja y cobranza: Priorizar la cobranza acelerada de cartera, acortar plazos
comerciales y limitar la exposicidn crediticia a clientes no corporativos. Limitar
créditos en bolivianos al minimo.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES

DOLAR DIGITAL BITCOIN CRUDO WTI

11,96 78.000,00.-

BS./USD USD

TIPO DE CAMBIO
OFICIAL

148.457,13 11,92

ORO (Kg) SOYA (CHICAGO)

USD BS./USD

DOLAR PARALELO

Evolucion Tipo de Cambio Paralelo
Enero 2023 - Agosto 2026

Bal0 00

Bel00

Bsl6.00

Baldno

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

Al 31 de agosto de 2026, la cotizacidon del ddlar paralelo se situa en un rango de 11,95 a
11,97 Bs/USD, con un promedio de 11,96 Bs/USD, reflejando presiones de liquidez al cierre
del mes.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 16,73%
Agosto 0,08%
Acumulada 2026 24,56%
Interanual -1,24%
TOTAL 71,98%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

TIPO DE CAMBIO OFICIAL EMITIDO POREL BCB

Tipo de Cambio Oficial emitido por Banco Central de Bolivia
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.

El Banco Central de Bolivia adecué la cotizacion oficial hacia Bs 11,85 - 11,92 por ddlar al 31
de agosto de 2026, buscando acompafar la tendencia del mercado dentro del régimen
flexible.
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BITCOIN
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

Bitcoin completd un sélido mes de agosto con una ganancia mensual aproximada del 24%,

alcanzando los 78.000,00 USD al 31 de agosto de 2026.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Acumulada 2025 -6,23%
Enero -10,14%
Febrero -14,90%
Marzo -0,55%
Abril 22,28%
Mayo -6,02%
Junio -20,40%
Julio 7,24%
Agosto 20,04%
Acumulada 2026 -11,36%
Interanual -32,72%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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Monitor de Commodities (Crudo WTI, Soyay Oro)

Evolucion del precio del Crudo WTI
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Fuente: Elaboracidn del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas internacionales

El petrédleo WTI cotiza en 86,02 USD/barril. La harina de soya se situa en 329,43

USD/tonelada métrica. El oro continla marcando maximos histéricos alcanzando
148.457,13 USD/kg (4.617 USD/oz troy).

MONITOR DE INFLACION

Inflacion en Bolivia
Enero 2021 - Julio - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Julio -2,79%
Acumulada 2026 1,89%
Interanual 4,93%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

El IPC de julio registré una variacion mensual de -2,79%, llevando la inflacién acumulada a
julio a1,89% vy la interanual a 4,93%. El control de la emisidn monetaria por parte del BCB ha
contenido el IPC general, aunque en insumos de construccion persisten presiones de
costos acumuladas superiores al 25%.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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VARIACION IPM

Acumulado 2025 24,73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Julio 2026

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

10,00%
R I = R S RS S RS TS T R T e R B T I T A R T = -
S S O A A A
S 8 E 8-z E2EgEEB8cCcszsBgs8sE8g8gocsE858 =388

== Mensual == Interanual == Acumulado

05/2025
072025
09/2025
11/2025
01/2026
03/2026
05/2026
07/2026

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Julio 2026

Servicio de albaiiileria
Cal/estuco

Ladrillo
Ceramica/porcelanato/azul
gjo

Pintura

Vidrio cristal para ventana

Cemento gris portland

0.00% 10.00% 20.00% 30.,00% 40.00% 50.00%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

El superavit comercial acumulado roza los USD 1.700 millones gracias a la mineria y
exportaciones agroindustriales. No obstante, las importaciones para el sector construccion
contindan en minimos histéricos de la ultima década.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
En millomes de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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10

Exportaciones de Bolivia a Junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El primer semestre de 2026, gracias a las exportaciones de minerales, se alcanzé el importe
mayor de exportaciones de los ultimos 5 afios.
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Importaciones para la construccion a junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

Las importaciones para el sector contindan siendo las mas bajas de los ultimos 10 afios sin
sintomas que muestren recuperacion para el presente afio.

Balanza Comercial Bolivia 2023-2026
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superavit comercial que ya supera los
USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestion 2026
terminara con superavit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra
también el bajo reemplazo de activos y tecnologia que esta habiendo en el pais, ademas de
como el tener una balanza comercial positiva no garantiza la provisién de ddlares, puesto
que hay salida de divisas a través del pago de deuda externa.

Evoluciéon Precio Cemento Gris Portland (Bolsa 50 Kg| 2025-2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Evolucion Precio Pintura Latex Ira 18 Litros (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Evoluciéon Precio Arena Fina 5 Metros Cubicos (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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