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RESUMEN DE LA SEMANA

En la cuarta semana de este mes, el tipo de cambio paralelo mantuvo su nivel y diferencia
con el tipo de cambio oficial, presionando al BCB para devaluar y asi acercarse mas al ddlar
de mercado, hasta situarlo en Bs 12,05 por ddlar.

La cotizacion del ddlar paralelo y digital inicid la semana en Bs 12,03, alcanzd un maximo
semanal de Bs 12,37 el 23 de septiembre. Como resultado, la brecha cambiaria frente al tipo
de cambio oficial del BCB se comprimio al 0,3%, situandose practicamente en paridad y
aliviando temporalmente las distorsiones de facturacion.

El BCB emitid una nueva normativa eliminando el tope de 10 centavos que limitaba el
margen de venta de ddlares en la banca, permitiendo a las entidades financieras fijar sus
cotizaciones para venta fisica y digital. Asimismo, mediante Resolucion de Directorio N°
141/2026, el BCB implementd la Reserva Monetaria Ampliada (RMA) como mecanismo de
esterilizacion de liquidez en moneda nacional para contrarrestar las presiones inflacionarias.

En los mercados internacionales de materias primas, el crudo WTI mantuvo la volatilidad en
el rango de 90 a 95 USD/barril, condicionado por la persistencia de riesgos geopoliticos en
el Estrecho de Ormuz.

En el complejo agroindustrial, la harina de soja en la Bolsa de Chicago promedié 371,00
USD/Tn a mediados de semana y cerré en 360,80 USD/Tn al 28 de septiembre.

En los activos de reserva y refugio, el oro fisico experimentd ganancias tras sus maximos
historicos, situandose en 133.215,33 USD por kilogramo, mientras que el Bitcoin consolido
su valor por encima de los 83.000 USD cerrando en 83.026,50 USD al 28 de septiembre,
luego de haber marcado maximos de 87.270 USD durante la semana.

A nivel nacional el debate continda concentrado en el impacto de la eliminacidn del subsidio
al diésel y la aplicacién de tarifas transitorias en el transporte pesado y urbano en distintas
regiones del pais. Por su parte, el Gobierno y los gremios de cisterneros alcanzaron
acuerdos operativos para asegurar la distribucién de combustibles.

FACTORES A CONSIDERAR

B Tesoreria y cobertura cambiaria: La compresion de la brecha cambiaria al 0,3% y la
eliminacién del tope cambiario en la banca abren la posibilidad para liquidar
compromisos comerciales de importacion a través de canales bancarios formales y
optimizar la posicion de liquidez en moneda extranjera. Se aconseja mantener activos
en divisas y evitar endeudamiento descalzado.
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B Politica de precios y costos de reposicion: Presupuestar obras y cotizaciones
considerando un costo de reposicion de insumos importados entre 12,50 y 13,00
Bs/USD. Ante el precio del crudo en torno a los 95 USD/barril y la eliminacion del
subsidio del diésel, es indispensable estipular clausulas de reajuste por fletes y
logistica en todos los contratos de aprovisionamiento.

B Gestion de inventarios: Conservar inventarios de seguridad de 4 a 6 semanas en
acero, quimicos y repuestos criticos importados, mitigando posibles contingencias en
la cadena de suministro y transporte terrestre.

M Flujo de cajay cobranzas: Acortar los ciclos de crédito comercial a un maximo de 15 a
30 dias, agilizar la recaudacion de cuentas por cobrar y estipular anticipos liquidos en
contratos de obras y servicios.
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TIPO DE CAMBIO Y COTIZACIONES
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas de cambio digital.

Al 28 de septiembre de 2026 el ddlar paralelo opera en un promedio de 12,09 Bs/USD
(compra 12,13 / venta 12,09), convergiendo con el tipo oficial tras oscilar en la semana entre
11,70 y 12,37 Bs/USD.
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DEPRECIACION BOLIVIANO RESPECTO DEL DOLAR

Acumulada 2025 -13,07%
Enero -5,08%
Febrero -0,66%
Marzo 2,54%
Abril 7,43%
Mayo 0,51%
Junio 0,20%
Julio 20,08%
Agosto 0,33%
Septiembre 0,75%
Acumulada 2026 22,81%
Interanual -3,59%
TOTAL 73,71%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos histdricos de plataformas digitales.

TIPO DE CAMBIO OFICIAL EMITIDO POREL BCB

Evolucién Tipo de Cambic Paralelo
Enero 2023 - Septiembre 2026

14

12

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos del BCB.
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El tipo de cambio oficial del BCB se ubicd en Bs 12,05 por ddlar al 28 de septiembre de
2026, tras una serie de ajustes diarios (11,90 el 22/09; 12,06 el 23/09; 12,26 el 24/09; 12,22
el 25/09 y 12,05 del 26 al 28/09).
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de Binance.

El Bitcoin consolidé una cotizacién de 83.026,50 USD al 28 de septiembre de 2026.

EVOLUCION RENDIMIENTO BITCOIN 2025

Acumulada 2025 -6,23%
Enero -10,14%
Febrero -14,90%
Marzo -0,55%
Abril 22,28%
Mayo -6,02%
Junio -20,40%
Julio 7,24%
Agosto 20,17%
Septiembre 28,33%
Acumulada 2026 -5,23%
Interanual -28,21%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con datos de investor.es.
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MONITOR DE COMMODITIES (CRUDO WTI, SOYAY ORO)

EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO WTI
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Fuente: Elaboracidn del CEED de CADECOCRUZ con datos de plataformas internacionales

El crudo WTI cerrd en 95,73 USD/barril al 28 de septiembre; la harina de soya en Chicago
cotiza en 360,80 USD/Tn; y el oro fisico se situdé en 133.215,33 USD/kg (4.143,46 USD/oz
troy).

MONITOR DE INFLACION

Inflacion en Bolivia
Enero 2021 - Agosto - 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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VARIACION IPC

Acumulado 2025 20,40%
Enero 1,30%
Febrero -0,62%
Marzo -0,34%
Abril 0,14%
Mayo 2,13%
Junio 2,15%
Julio -2,79%
Agosto 1,10%
Acumulada 2026 3,01%
Interanual 5,02%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

La inflacion acumulada hasta agosto de 2026 se ubica en 3,01% y la tasa a 12 meses en

5,02%,
construccion.

INDICE DE PRECIOS AL PORMAYOR

manteniendo una relativa desaceleracidon monetaria frente a

los costos de

Indice de Precios al por Mayor (IPM)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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VARIACION IPM

Acumulado 2025 24,73%
Enero -0,57%
Febrero -0,86%
Marzo -1,66%
Abril -0,30%
Mayo 1,04%
Junio 5,74%
Acumulada 2026 3,52%
Interanual 9,19%

Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Inflacion en Construccion
Enero 2021 - Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Inflacion por Item de Construccion Interanual
a Julio 2026
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

A julio de 2026 el superavit comercial acumulado alcanzé USD 1.918,8 millones segun el INE,

sosteniendo el mejor registro de los ultimos cinco afios impulsado por minerales y soya.

MONITOR DE COMERCIO EXTERIOR

Export Bolivia por mes
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Exportaciones de Bolivia a Junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

El primer semestre de 2026, gracias a las exportaciones de minerales, se alcanzé el importe
mayor de exportaciones de los ultimos 5 afios.
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Importaciones para la construccion a junio de cada afio
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacidn del INE.

Las importaciones para el sector constructor contindan siendo las mas bajas de los ultimos
10 afos, sin sintomas que muestren recuperacion para el resto de la gestion 2026.

Balanza Comercial Bolivia 2023-2026
En millones de USD
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superavit comercial que ya supera los
USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestion 2026
terminara con superavit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra
también el bajo reemplazo de activos y tecnologia que esta habiendo en el pais, ademas de
como el tener una balanza comercial positiva no garantiza la provisién de ddlares, puesto
que hay salida de divisas a través del pago de deuda externa.

Evoluciéon Precio Cemento Gris Portland (Bolsa 50 Kg| 2025-2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

Evolucion Precio Pintura Latex Ira 18 Litros (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.
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Evolucion Precio Arena Fina 5 Metros Cubicos (2025 - 2026)
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Fuente: Elaboracion del CEED de CADECOCRUZ con informacion del INE.

DOLAR PARALELO Y OFICIAL CONVERGEN EN TORNO A BS 12,05 CON BRECHA
MINIMA DEL 0,3%

El tipo de cambio paralelo (USDT/BOB) cerré la semana cotizando en Bs 12,09 para la venta
y Bs 12,13 para la compra, practicamente en paridad con el tipo de cambio oficial del BCB
(Bs 12,05). Analistas destacan que la rapida adecuacion del tipo de cambio referencial y las
operaciones en plataformas P2P permitieron comprimir la brecha cambiaria al nivel mas
bajo del trimestre. (Fuente: Délar Blue Bolivia | Dolar Paralelo Bolivia | Binance P2P)

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA ELIMINA TOPE DE 10 CENTAVOS PARA VENTA DE
DOLARES EN BANCOS

El Banco Central de Bolivia (BCB) aprobd una nueva normativa que elimina el tope de 10
centavos que limitaba a las entidades financieras para la venta de dodlares estadounidenses.
Con esta medida, los bancos comerciales pueden establecer de forma libre la cotizacién
para venta al publico tanto en ventanilla como en canales digitales. Adicionalmente, el BCB
puso en marcha la Reserva Monetaria Ampliada (RMA) mediante la R.D. 141/2026 para
absorber excesos de liquidez. (Fuente: Banco Central de Bolivia | Red Uno | Unitel)
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GOBIERNO Y CISTERNEROS ACUERDAN TARIFA TRANSITORIA Y GARANTIZAN
ABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES

Tras la desregulacion del subsidio al diésel, el Gobierno y los operadores de cisternas
consensuaron un esquema de tarifas transitorias que garantizé la reanudacién del
transporte de carburantes hacia refinerias y estaciones de servicio, al tiempo que se
convoco a mesas técnicas de trabajo para atender la estructura de costos del transporte
interdepartamental. (Fuente: El Deber | Unitel)

CRUDO WTIREBOTA A 95,73 USD/BARRIL Y HARINA DE SOYA SE ESTABILIZA EN
360 USD/TNEN CHICAGO

La cotizacién del barril de crudo WTI cerré con un repunte a 95,73 USD al 28 de
septiembre, tras haber tocado un piso semanal de 90,52 USD, manteniendo la alerta sobre
los costos globales de refinacién y fletes. Por su parte, la harina de soja en la Bolsa de
Chicago (CBOT) promedié 371,00 USD/Tn durante la semana y cerré en 360,80 USD/Tn.
(Fuente: CME Group | Investing.com | Trading Economics)

ORO EXPERIMENTA CORRECCION A 4.143 USD/OZ Y BITCOIN CONSOLIDA
VALOR SOBRE LOS 83.000 USD

El oro spot registré una correccién técnica situandose en 4.143,46 USD por onza troy
(133.215,33 USD/kg), luego del rally alcista previo. En contraste, Bitcoin ratificd su solidez
como activo de cobertura transando en 83.026,50 USD al 28 de septiembre, tras oscilar en
un rango de 84.000 a 87.000 USD durante la semana. (Fuente: Investing.com | Kitco |
YCharts)
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	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	El primer semestre de 2026, gracias a las exportaciones de minerales, se alcanzó el importe mayor de exportaciones de los últimos 5 años.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	Las importaciones para el sector constructor continúan siendo las más bajas de los últimos 10 años, sin síntomas que muestren recuperación para el resto de la gestión 2026.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
	La balanza comercial a junio de 2026 cuenta con un superávit comercial que ya supera los USD 1.400 millones, lo que muestra con un alto nivel de seguridad que la gestión 2026 terminará con superávit comercial. Sin embargo, el bajo volumen de importaciones muestra también el bajo reemplazo de activos y tecnología que está habiendo en el país, además de cómo el tener una balanza comercial positiva no garantiza la provisión de dólares, puesto que hay salida de divisas a través del pago de deuda externa.
	Fuente: Elaboración del CEED de CADECOCRUZ con información del INE.
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	DÓLAR PARALELO Y OFICIAL CONVERGEN EN TORNO A BS 12,05 CON BRECHA MÍNIMA DEL 0,3%
	El tipo de cambio paralelo (USDT/BOB) cerró la semana cotizando en Bs 12,09 para la venta y Bs 12,13 para la compra, prácticamente en paridad con el tipo de cambio oficial del BCB (Bs 12,05). Analistas destacan que la rápida adecuación del tipo de cambio referencial y las operaciones en plataformas P2P permitieron comprimir la brecha cambiaria al nivel más bajo del trimestre. (Fuente: Dólar Blue Bolivia | Dólar Paralelo Bolivia | Binance P2P)

	BANCO CENTRAL DE BOLIVIA ELIMINA TOPE DE 10 CENTAVOS PARA VENTA DE DÓLARES EN BANCOS
	El Banco Central de Bolivia (BCB) aprobó una nueva normativa que elimina el tope de 10 centavos que limitaba a las entidades financieras para la venta de dólares estadounidenses. Con esta medida, los bancos comerciales pueden establecer de forma libre la cotización para venta al público tanto en ventanilla como en canales digitales. Adicionalmente, el BCB puso en marcha la Reserva Monetaria Ampliada (RMA) mediante la R.D. 141/2026 para absorber excesos de liquidez. (Fuente: Banco Central de Bolivia | Red Uno | Unitel)

	GOBIERNO Y CISTERNEROS ACUERDAN TARIFA TRANSITORIA Y GARANTIZAN ABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES
	Tras la desregulación del subsidio al diésel, el Gobierno y los operadores de cisternas consensuaron un esquema de tarifas transitorias que garantizó la reanudación del transporte de carburantes hacia refinerías y estaciones de servicio, al tiempo que se convocó a mesas técnicas de trabajo para atender la estructura de costos del transporte interdepartamental. (Fuente: El Deber | Unitel)

	CRUDO WTI REBOTA A 95,73 USD/BARRIL Y HARINA DE SOYA SE ESTABILIZA EN 360 USD/TN EN CHICAGO
	La cotización del barril de crudo WTI cerró con un repunte a 95,73 USD al 28 de septiembre, tras haber tocado un piso semanal de 90,52 USD, manteniendo la alerta sobre los costos globales de refinación y fletes. Por su parte, la harina de soja en la Bolsa de Chicago (CBOT) promedió 371,00 USD/Tn durante la semana y cerró en 360,80 USD/Tn. (Fuente: CME Group | Investing.com | Trading Economics)

	ORO EXPERIMENTA CORRECCIÓN A 4.143 USD/OZ Y BITCOIN CONSOLIDA VALOR SOBRE LOS 83.000 USD
	El oro spot registró una corrección técnica situándose en 4.143,46 USD por onza troy (133.215,33 USD/kg), luego del rally alcista previo. En contraste, Bitcoin ratificó su solidez como activo de cobertura transando en 83.026,50 USD al 28 de septiembre, tras oscilar en un rango de 84.000 a 87.000 USD durante la semana. (Fuente: Investing.com | Kitco | YCharts)
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